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(A la hora 11:29)

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Buenos dias, especialmente a las
personas dque se han conectado desde Guatemala
(En espariol) en la madrugada vy aprovechamos
este mensaje de bienvenida para testar el audio
y la interpretacidn. Todo esta funcionando. Muy
bien.

(Interpretado del 1inglés) Buenos dias a
todos.

Antes de comenzar, chay algun un tema
administrativo que deban tratar?

Primero, le voy a dar la palabra al sefior
Torterola para dgque dé su comentario respecto
del Cdbdigo de Conducta.

cDurmid bien, sefior Torterola?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):

Si, dormi dos horas mas que ayer.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Ah, bien, es un incremento del 100 por
ciento.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
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Si, sefiora presidenta, es un comentario
adecuado. Pero queria decir que no teniamos
ningun tema administrativo que debatir.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Doctora Menaker.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Tampoco tenemos cuestiones administrativas que
debatir, sefiora presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Muy Dbien. Doctor Torterola, usted
quiere hacer un comentario respecto de un
documento que acaba de ser ©presentado: la
cuarta versidén del ©proyecto del Cdédigo de
Conducta.

COMENTARIOS SOBRE LA CUARTA VERSION DEL

PROYECTO DEL CODIGO DE CONDUCTA

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Tenemos una presentacién en PowerPoint con
algunas diapositivas que vamos a mostrar el dia
de hoy. Vamos a distribuirlas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Muy bien.
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Sefiora presidenta, miembros del Comité: ellos
qulieren presentar una diapositiva para i1lustrar
lo que van a decir, esta muy bien. Pero aqui
hay 73 diapositivas, asi gque yo no creo que --
se esperaba que una de las partes hiciera una
presentacidén ante el Comité.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢Esto es respecto del proyecto de
Coébdigo de Conducta o..?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No, esto tiene que ver con algunas de las
preguntas. Le voy a permitir al senor Gosls que
haga la explicacidén. No hace falta qgque ustedes
tomen una copla impresa. Pero para ser
totalmente transparentes, le queremos dar una -
- le queriamos dar una copia a todos para
responder a las preguntas que se nos han
formulado, que nos ha formulado al Comité.

Mi colega quiere explicar que la mayoria de
estas diapositivas tienen que ver con

cuestiones de valuacidn.
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PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Muy bien. Adelante, sefior Gosis.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Brevemente, sefiora presidenta, 1o gque hicimos
fue lo siguiente: para cada pregunta,
especificamente a partir de la pregunta 19, que
tiene que ver con las autoridades legales,
examinamos las autoridades en el expediente vy
en las presentaciones de las partes vy las
incluimos en las respuestas Y también
identificamos diferentes fuentes de wvaluaciodn
en las diferentes etapas del arbitraje vy
también los informes % los hallazgos
correspondientes a esas cuestiones. Aquili no hay
nada que no dé respuesta a las preguntas

especificas formuladas por el Comité en el dia

de ayer.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Ustedes han preparado algo similar?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
No, tenemos algunas respuestas, pero no tenemos

una presentacidn en PowerPoint. No tengo una
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objecidén siempre y cuando simplemente tenga que
ver con respuesta a las preguntas una a una y
que por supuesto nosotros tengamos la
oportunidad que abordar esas cuestiones. La
expectativa no era que una de las partes 1iba a
formular una presentacidédn en forma completa con
73 diapositivas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si durante las respuestas usted piensa
que esto va mas allda del alcance de 1o
planteado, nos presenta una objecidn y nosotros
vamos a abordarla.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Excelente.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Sefilor Torterola, adelante.

Voy a hablar en espafiol, asi que voy a
molestar a los miembros del Tribunal con el
tema de la traduccidén. Estoy hablando del
proyecto del Cédigo de Conducta, simplemente
para tener alli el texto.

(En espafiol) Primero, queria decirles qgue he
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comparado los borradores numero 3 y numero 4 vy
hay cambios 1mportantes, sobre todo que el
texto se wva consolidando y todo lo que estaba
entre brackets vy tachado y comentado ha i1do
separandose.

Segundo, digamos que hay cosas 1importantes
que son comentadas en este Coédigo. Las
demandantes nos mostraron ayer, simplemente,
cuales son las situaciones en las qgque no se
puede hacer double hatting.

Yo creo que el tema dgque nos ocupa no es
solamente un tema de double hatting 100 por
ciento, sino es una cuestidn de relacidn entre
distintas personas que frecuentemente se
encuentran en el sistema arbitral y gue generan
una relacidn profesional que en algunos casos
pudiera llegar a poner en cuestionamiento su
imparcialidad e independencia.

Y asi, por ejemplo, pone -- establece en el
articulo 3 a los fines de proteger la
independencia e imparcialidad.

Veo también que el Cdédigo tiene, en mi

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

574
VERSION FINAL

opinién, un gran error: no define qué es
independencia e imparcialidad y desde qué
perspectiva. Después 1lo hace en 1los anexos.
Pero no lo hace en el texto. Creo que eso es
una cosa que van a tener que rever. Pero creo,
para no perder, gastar mas el tiempo del
Tribunal, el articulo 3 es interesante.

Pero vayamos al articulo 10, can we see?
Bueno, lo voy a leer desde aca. Establece que
un arbitro ya nombrado o un candidato a arbitro
tiene que declarar cualqgquier relaciodn
financiera profesional de negocios o personal
con las siguilentes ©personas dentro de 1los
pasados cinco anos. Establece un plazo
especifico, y entre ellos, en el punto 3 es --
justamente se refiere a otros arbitros y a 1los
expertos que son presentados en el
procedimiento.

También los casos en qgue ha estado en
general trabajando como arbitro en los ultimos
cinco afios. Como arbitro, como representante

legal o como experto, witness, digamos testigo
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-—- experto, perddébn. Esto daria, ademas, un
conocimiento de todos los casos, los casos que
son confidenciales y 1los <casos dque no son
confidenciales, pero con especial preocupacidn
en aquellos casos que son confidenciales. Y,
por ultimo, establece una obligacidédn no de 1la
parte sino del arbitro de hacer todos 1los
esfuerzos razonables para tomar conocimiento de
aquellas circunstancias, 1intereses y relaciones
que pudieran existir.

Y este Cbébdigo, este proyecto nuUmero 4,
ademas establece un anexo que tomé una cuestiodn
simplemente para compartirla con el Comité de
Anulacidn que dice que un candidato vy un
arbitro tienen que declarar cualquier
circunstancia que dé lugar a dudas, es decir,
acad no es que la persona gque no sea imparcial o
que carezca de 1independencia, sino que a dudas
razonables, a dudas razonables sobre su
independencia e imparcialidad. También esto es,
a los ojos de un tercero, pero agregan

especialmente algo que hasta ahora no existia,
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que es los ojos de las partes en la disputa.

Entonces estas son, me parece, algunas de
las cuestiones que ese Cbédigo gque vimos ayer
esta incorporando y que creo que para el Comité
de Anulacidén es 1mportante conocer en su
contexto. Eso es todo.

PRESIDENTA VILLANUA: Perfecto, muchas
gracias.

(Interpretado del 1inglés) Adelante, sefiora
Menaker.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Primer comentario, si me 1lo permite. Mi primer
comentario es que, como queda claro, estos son
proyectos que no han sido aprobados, todavia
son objeto de consideracidn, Yy no existe
consenso alguno al respecto.

Como la Presidencia de la autoridad
administrativa del CIADI indico, en este
momento  no se puede uno basar en estos
proyectos vy después, si se adoptan, no se
pueden aplicar retrospectivamente. Primer tema

es ese.
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El segundo: en la diapositiva gque nosotros
vimos, en donde el sefior Torterola indicd que
habia una obligacidn de revelacidn de
informacién y dijo Y“a los ojos de una de las
partes”, eso estaba entre corchetes. Hay textos
encorchetados, quiere decir que todo eso esta
siendo debatido, y hay notas también que
describen por qué algunos textos estan
encorchetados porque tiene gque ver con dgue
algunos delegados piensan una cosa Yy otros
otra; todo esto esta siendo debatido todavia.

Hay diferentes disposiciones. Vimos la de
revelacién de informacidén. Y también cuando
pasamos a otros temas distintos de la
revelacidén vemos el tema de las circunstancias
subyacentes. Y hay temas de los que hablamos
ayer que tienen que ver con los multiples roles
0 las multiples funciones.

Nosotros indicamos que en el proyecto 3 hay
tres opciones diferentes, asi que, el articulo
4, cuando habla de 1limite respecto de 1la

multiplicidad de funciones, hay una opcidén 1
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que dice: “prohibicidén completa”; opcidn 2:
“prohibicidn modificada”; una opcidn 3:
“revelacidn completa de informacidén con opcidn
de recusaciéon”. Y en el proyecto 4,
esencialmente se esta proponiendo un limite en
cuanto a funciones simultadneas o si uno ha
ocupado cargos en los ultimos tres afios. Y
también tiene que ver con conflictos de interés
en cuanto haya estas cuestiones. Por ejemplo,
si hay una falta de independencia o de
imparcialidad, porque uno estaba alegando temas
especificos ante otro Tribunal cuando decidia
el mismo tema como arbitro.

Seria el arbitro el gque tiene gque determinar
si las cuestiones juridicas son sustancialmente
similares. Nos parece que esto fue un tema que

queriamos plantear al Tribunal ©porque era

interesante.
E1l articulo 11 tiene que ver con
cumplimiento del Cédigo de Conducta. Este

articulo por supuesto es un proyecto y tiene

una opcidén 3 y dice que cualquier tipo de
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procedimiento de descalificacidédn o de renuncia
tiene que aplicarse segun el Cdédigo o)
independientemente del Cdédigo. Pero esas son
dos opciones que todavia son opciones gque estan
encorchetadas.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Una pregunta: seria util poner la diapositiva 3
de las diapositivas que presentd Guatemala. ¢Es
posible?

Bien, los abogados, ambos, han indicado que
se han planteado diferentes posturas que
posiblemente estén contenidas en este proyecto
y en proyectos precedentes.

La Presidencia del Comité Administrativo ha
dicho que cuando las cosas avanzan en materia
de este proyecto, bueno, la Presidencia piensa
que esas propuestas no tienen efecto
vinculante, esas propuestas que hacen avanzar
las cosas.

En el parrafo 7 del articulo 10 -- EI1
parrafo 7, ;eso es un movimiento hacia adelante

O simplemente es una manifestacién de una
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postura vya existente? Dice: “El1 hecho de 1la
falta de representacidédn de informacidédn en si no
establece una falta de imparcialidad o)
independencia..”, eso esta entre corchetes. Y
entre corchetes también esta “un incumplimiento
del articulo 3 a 6 del Cdédigo.”

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Vemos que esta es una declaracidén de la norma
legal existente. No es algo qgque hace avanzar
las cosas. La Presidencia del Comité
Administrativo reiterd esto en el caso Misen
contra Ucrania estd haciendo una yuxtaposicidn
respecto de esto. Estamos hablando de un
proyecto que aun no se ha adoptado, pero dice
que la falta de revelacidn de informacidn no
puede ser en si de motivo de recusacidn. Habla
él del cbébdigo u obligacidén o norma legal vya
existente. Eso también esta en las directrices
de la IBA, algo que ha estado vigente durante
mucho tiempo. Muchos se Dbasan en ellas. Se
habla también de decisiones de recusacidn.

Nosotros las hemos citado en nuestros escritos.
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COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Si, pero esto esta en contraposicidén a alguna
de la Jurisprudencia que tienen algunos de 1los
estados de Estados Unidos.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, es correcto. Los estados, como dijo usted,
no estan de acuerdo porque muchos de estos
elementos estan regidos por la ley estatal de
Estados Unidos y no por la ley federal de dicho
pais.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Lo gque sea o no verdad en Estados Unidos es
algo que puede abordar mi colega Quinn Smith.
E1l es el que, en general, se concentra en la
practica estadounidense.

(En espafiol) ..cuestiones relacilionadas a las
preguntas del profesor Jones.

Primero quiero decir que es cierto que esto
es un draft code, un proyecto, pero como se ha
venido discutiendo 1nclusive en este tema,
claramente esta recibiendo o comentando en --

respecto a cosas que o se entiende que ya son
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lo que se debe hacer o que realmente es la
preocupacidén de aquellos que se enfrentan a
procedimientos de esta naturaleza y gque creen
que eso es 1o que se tiene que producir.

Entonces, de alguna manera esto me hace
acordar a la cuestidtn si los Estados no
miembros de la Convencidn de Viena tienen que
aplicar la Convencidén de Viena o no. Estas no
son normas de tipo penal, son normas que
reflejan la préactica vy, por ejemplo, muchos de
los principios de la Convencidén de Viena sobre
Derecho de 1los Tratados, se dice que son
customary international law, son practica v,
por lo tanto, tiene una obligacidén mas alla de
si se ha adoptado o no se adoptado la
Convenciodn.

Entonces, de la misma manera, como usted
dice, hay cosas que estan aca que
independientemente de que se hayan adoptado o
no se hayan adoptado, primero son la
preocupacién que le manifesté ayer, son una

preocupacidén de la comunidad internacional v,
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especialmente, de la comunidad de estados que
estan involucrados en estas cosas.

Y segundo, algunos principios tienen una
larga practica COomo la independencia e
imparcialidad, que no tienen Qque ser un
estandar en si mismo, sino que el estandar son
las dudas razonables sobre el estandar de
independencia e 1imparcialidad en los ojos de
una tercera parte Yy gue ahora se esta
discutiendo, entre comillas, si eso a los fines
de realmente hacer efectivas las normas no
tiene que ser en los ojos de también las partes
en el arbitraje. Para mi en los ojos de una
tercera parte de alguien dgque viene como de
afuera, como usted profesor Jones o como el
exjuez, presidente de la Corte Internacional de
Justicia o un juez de la Corte de Casacidn, ven
esto y dicen: “Esto es 1naceptable, 1lo que
ustedes estan haciendo.”

Entonces, ¢hasta déonde estas normas reflejan
o no reflejan? Yo creo que reflejan la practica

y las preocupaciones.
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Con respecto a lo que usted nos dice, de la
misma manera el principio aceptado es que en si
mismo, es lo que nos estda diciendo, en si mismo
la falta de declaracidén no es una causal de
recusacidén. Esa norma tiene que ser leida con
las circunstancias del caso.

Pero las circunstancias del caso, vy alli
estan los otros puntos de esta misma norma, nos
dicen por ejemplo, que un candidato tiene que -
- un candidato u un arbitro que vya esta en un
procedimiento tiene que hacer una revelacidn vy
que en caso de duda de revelacidn, si revelar o
no revelar, tiliene que revelar. Y ese es un
principio gque también hoy vya esta adoptado
mucho mas alld de si estd o no esta. Y también,
Ccomo vemos aca, ni siquiera esta entre
corchetes. Con 1lo cual, es un texto que ya ha
avanzado, como venlamos charlando recién.

También el punto 3 nos dice que es el
candidato y el arbitro el que tiene que hacer
los esfuerzos razonables de tomar conocimiento

de circunstancias, 1intereses y relaciones que
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pueden poner en  Juego su —— esas dudas
razonables de imparcialidad e independencia.

Y si me deja un segundo mas, y dice también
lo que hemos visto y que esta en la regla 6 del
— 6(2) de las reglas de arbitraje del CIADI que
la obligacidén de realizar revelaciones es una
obligacidén continua.

PRESIDENTA VILLANUA: Una pregunta, doctor
Torterola. ¢Esta norma o esta, no sé& cdbmo
llamarlo, regla, en el 2(iii) estaba vya en
versiones anteriores de esta -- de este
proyecto de Cdbdigo de Conducta? 2(a), perddn,
es que con gafas no veo. 2(a) (1ii1) gque nos ha
llamado usted la atencidn sobre esta regla o
esta directriz, como usted quiera llamar.

SENOR TORTEROLA: Voy a pedir ayuda para que
me ayuden a saber si ya estaba en el 3 o no.

En el proyecto anterior no la veo entre
corchetes, con lo cual probablemente vya es un
texto adoptado, pero...

Sefiora presidenta, le confirmo que va

estaba.
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PRESIDENTA VILLANUA: Nos puede decir,
entonces -- tengo otra pregunta anterior: ¢En
qué  momento en el tiempo apareciod esta
llamémoslo directriz porque no sé qué valor va
a tener el proyecto de directriz, guidelines,
para la interpretacidn. JEn qué momento
aparecidé por primera vez en uno de estos
proyectos?

Y quizas quieran responder después una pausa
porque 1implica a ver versiones anteriores. No
hay prisa, pero ya gque nos ha 1llamado la
atencién sobre este punto, querriamos saber
desde qué momento en el tiempo esto fue una
realidad y se codificdé como proyecto.

SENOR TORTEROLA: Me dicen que ha estado
desde el proyecto numero 2, no me consta y tomo
el tiempo que usted nos estd solicitando para
mirarlo, rastrear los antecedentes. Y, de
cualquier manera, cuando contestemos por
escrito podemos hacer referencia.

PRESIDENTA VILLANUA: Nos dice de qué afio es

mas o menos el proyecto numero 2, porque no 1lo
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tengo en mente, si nos estamos yendo mucho
atras en el tiempo o no.

SENOR TORTEROLA: Abril del afio 2021.

PRESIDENTA VILLANUA: Abril 2021.

SENOR TORTEROLA: El proyecto 2.

PRESIDENTA VILLANUA: Muy bien. Muchas
graclias.

Entiendo que el doctor Smith algun va a
hacer algun tipo de comentario, o ya no hace
falta?

SENOR SMITH (Interpretado del inglés): No es
necesario, creo.

Podemos pasar a hablar del derecho
estadounidense, pero me parece Jgue no @ es
pertinente hablar de este tema. Salvo para
decir que no estoy de acuerdo con 1lo que se
presentd.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del 1inglés):
:No estd de acuerdo con qué?

SENOR SMITH (Interpretado del 1inglés):
Bueno, esto no estd determinado por lo que

dicen los estados sino por la Corte Suprema vy
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por los tribunales federales. Por lo tanto, se
trata de un estandar mas amplio que implica la
revelacidén de informacidédn. Esto no esta regido
por el derecho estatal.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del 1inglés):
Yo estaba refiriéndome a jurisprudencia estatal
especificamente cuando habla de la falta de
revelacidén en si, eso podria implicar un sesgo.

SENOR SMITH (Interpretado del inglés): Si,
tendriamos que ver la Jjurisprudencia federal al
respecto. Tendriamos dgue ver esoOs Ccasos para
llegar a dilucidarlo.

PRESIDENTA VILLANUA: cAlgo mas que dguiera
usted indicar, sefiora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Podemos explayarnos al respecto si es de
interés para el Tribunal.

Obviamente, en todos los casos la ley
federal de arbitraje no se aplica. Hay
diferentes jurisprudencias en el derecho
estatal al respecto y hay mucha Jjurisprudencia

en ese sentido, asi que también tendriamos gque
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ver si hay un elemento particular que le
interese a uno.

En cuanto a la regla en el arbitraje
internacional ha quedado bien establecido
durante mucho tiempo que la falta de revelacidn
de informacidén en si, es insuficiente, 1lo que
hay que ver son las circunstancias subyacentes
para ver si ellas pueden llevar a una
recusacion.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Lo qgque me 1interesa es 1lo siguiente: segln
entiendo, en cuanto a 1las posturas vigentes,
con sujecidbn a cuestiones de Jjurisdiccidn que
puedan plantearse, es decir, que la falta de
revelacidén en si, como un elemento de sesgo,
eso no esta ya establecido.

Si alguien quiere impugnar eso, lo puede
hacer. Pero yo asi entiendo esa cuestidn.

SENOR SMITH (Interpretado del inglés): Si
usted se dirige al punto 8, que estabamos
examinando. Creo que es el 7, hablabamos de la

parte encorchetada Y% la que no estaba
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encorchetada. Dice aqui: “un incumplimiento de
los articulos 3 a 6 del Cédigo”. Eso esta
encorchetado. Entonces, un i1ncumplimiento del
articulo 2, en si, estableceria una falta de
imparcialidad o i1ndependencia. Entonces, lo que
se debate aqui potencialmente limita 1lo que
estd en el 7. Es decir, quizas no es tan amplio
como lo que se ha propuesto.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Quizads no entendi totalmente eso, pero hay dos
textos encorchetados, entonces, en ese caso uno
tiene que elegir lo que uno prefiere. Asi que,
en si, no establece una falta de imparcialidad
o independencia O un incumplimiento del
articulo 3 al 6 del Cdébdigo. El1 articulo 1 es
definicidn, no se pueden incumplir
definiciones. El articulo 2 (es) aplicacidn del
Coébdigo. No se puede incumplir la aplicacidédn del
Cédigo. Entonces, los articulos 3 a 6: el
articulo 3 tiene que ver con el requisito de
independencia e imparcialidad, asi gque uno

puede demostrarse un incumplimiento al
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respecto, y después, el articulo 4, tiene que
ver con los limites a las funciones multiples.
Hablamos vya de eso. Asi que una falta de
revelacidén de 1las funciones multiples en si,
eso no puede ser un 1ncumplimiento de esa
obligacidén. Habria que demostrar, por lo menos
en este proyecto, que hay circunstancias
subyacentes de conflictos de 1ntereses que
serian objeto de recusaciodn.

Y el articulo 5 tiene que ver con la debida
diligencia, vy el 6 tiene que ver con la
integridad y la competencia.

Asi que veo todo esto como un tema de
formulacidén, pero la falta de revelacidn de
informacién no es un incumplimiento. Es decir,
no es un elemento que pueda ser objeto de
recusacioén.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del 1inglés):
Sefiora presidenta, queria indicar que la falta
de relacidon en si no establece una falta de
imparcialidad. Mucho depende de 1o qgque no se

revelbd.
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Entonces, ¢cambia la carga de la prueba si
la parte que deberia haber revelado la
informacién no la revela? Entonces me parece
que la carga de la prueba deberia cambiarse vy
estar en cabeza de esa otra parte para
demostrar que 1lo que no fue revelado, no es
sustancial. Un concepto asi, ;existe?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Creo que no. Creo gue no.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del inglés): Hay
un deber de revelar la informacidén, y sSi uno no
revela la informacidn, entonces, para
Justificar la falta de revelacidn de
informacidén, tiene que 1indicar uno gue no es
sustancial.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Creo que no, porque hay dos obligaciones
diferentes. La obligacidn de ser independiente
e imparcial Y también de realizar una
revelacidén de informacidén. Si uno no revela la
informacidén, el <criterio para la recusacidn,

independientemente de que uno haya sido parcial
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o lo que fuere, entonces, algunas veces se ven
formulaciones que 1indican si la falta de
revelacidén es un factor agravante, esto esta
muy vinculado con las circunstancias.

Si uno es contratado por una porque 1las
partes y uno no revela esa informacidén, vy si
claramente es una circunstancia que puede ser
objeto de recusacion, entonces se puede
percibir esa circunstancia como agravante,
porgque es obviamente problematico y es algo que
puede llevar a la recusacidédn. Es por eso que
también vemos muchas de las decisiones de
recusacién que el decisor o la parte ve si
existid un ejercicio honesto de la discrecidn.
No es que haya esa carga, pero lo que hay que
ver es por dgué no se hizo esa revelacidn de
informacidén. Bueno, si era informacidn publica,
si no pensaban que esto podia ser objeto de
recusacién o algo problematico. Hay que ver las
circunstancias. No c¢creo que haya habido un
cambio en la carga de la prueba para que el

arbitro tenga que explicar -- bueno claro, ello
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siempre, siempre hay explicaciones que dan 1los
arbitros, pero no creo gque esto afecte 1la

terminacidén subyacente.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢Alguna otra pregunta?

SENOR  TORTEROLA: Si. Simplemente  para
completar las respuestas, -- la pregunta que

usted nos hizo anteriormente.

Hay un primer proyecto, el proyecto numero 1
que es del 4 de mayo, me dicen, de 2020. Lo
tengo frente a mi. Es el articulo 5. En ese
articulo "Conflicto de intereses, obligacidn de
revelacién". Esto es del 4 de mayo de 2020,
antes de la segunda -- de la decisidn adicional
y establece, en el punto 3, la obligacidén de
revelar las relaciones con presentes y pasadas
con otros decisores o con expertos que estan en
el procedimiento.

Y ese texto es del 4 de mayo de 2020.

PRESIDENTA VILLANUA: Muchas gracias.

SENOR TORTEROLA: Con mucho gusto.

PRESIDENTA VILLANUA: Con esto, doctor
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Torterola, ha terminado sus comentarios sobre
el nuevo documento.

SENOR TORTEROLA: Si lo terminamos, si.

PRESIDENTA VILLANUA: Muy bien. (Interpretado
del 1inglés) ;Alguna pregunta? ¢No hay mas
preguntas? Muy bien.

PREGUNTAS DEL COMITE AD HOC

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Como ustedes recordaran, yo tenia
preguntas sobre cboémo los flujos libres de caja
en 2010 y 2013 fueron proyectados en la nueva
situacidédn. ;Podemos verlo ahora de ser posible?
Y después podemos ver las preguntas, porque hay
24 'y nos gustarlia escuchar cémo las partes
planean el resto de la audiencia. Vamos a
seleccionar algunas de las preguntas que deseen
y hay otras que desean responder por escrito y
YO Nno creo que podamos abordar las 24 preguntas
antes de las dos de la tarde, pero no sé. Estoy
aqui dispuesta a escuchar la sugerencia de las
partes, pero me gustaria entender primero cdémo

Kaczmarek realizdé estas proyecciones y si 1las
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aceptd el Tribunal.

Guatemala tiene la palabra.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Graclas, serfiora presidente.

Segun entendimos la solicitud ayer, ver a
ver las presentaciones para la formulacidn de
valor que subyace el reclamo de danos vy
perjuicios de la demandante y las observaciones
que tiene la demandante sobre las diferentes
bases del arbitraje. Y ustedes también nos
pidieron abordar las contradicciones gque hemos
identificado en lo que hace a estas cuestiones
en el Laudo.

Nos pidieron que fuésemos 1o mas claro
posibles para identificar estas
contradicciones, y tenemos la presentacidn.
Comenzamos con esto y después pasamos al modelo
de dahos.

;Comenzamos con las contradicciones?

PRESIDENTA VILLANUA: Si, me interesa
escuchar.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Tal
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vez comenzamos en la diapositiva 33.
Contradicciones en las conclusiones que inciden
en los dafos y perjuicios.

Pasamos ahora a la diapositiva 35. Tomamos
un enfoque diferente al que utilizamos durante
nuestra presentacidén en la audiencia y pusimos
aqui esta parte especifica de los parrafos
determinados que constituyen 1o que nosotros
llamamos Y“la primera serilie de premisas”, Jgue
serian contradichas por la segunda serie de
premisas. Y comenzamos aquil con este ejercicio
demostrativo.

Hay una primera serie de conclusiones del
Tribunal de la nueva sumisidn, y se dice que es
necesario contar con pruebas para determinar si
hubo dafios y perjuicios por pérdida de wvalor vy
cual seria el valor de esas pérdidas.

En el parrafo 83, el parrafo dice que 1los
reclamos por pérdida de valor y valor histdrico
son marcadamente diferentes. No se puede decir
que las determinaciones de pérdidas histdricas

realizadas por el Tribunal original, que
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explicitamente decidieron, fueron inadecuadas
para suministrar los datos necesarios para el
calculo de los dafios de pérdida de valor. Y, en
relaciédn también al calculo de la misma pérdida
de los dafos del valor. Parrafo 83.

Ahora, parrafo 81. La diferencia es evidente
desde el hecho que el calculo del precio de
venta en la situacidén contrafactica en relacidn
con los 1incumplimientos del DR-CAFTA no es
necesariamente un ejercicio aritmético sencillo
que 1mplica dados utilizados para calcular 1los

dafios histdéricos con un...

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Perddn, lo estamos 1nterpretando,
senor.

SENOR GOSIS (Interpretado del 1inglés): Le
pido disculpas.

Es decir, ajustado por diferencias
temporales en el precio de venta. Por ejemplo,
el mercado para la electricidad podria haberse
expandido O contraido marcadamente en el

periodo histdérico. Tal vez hubo mas o menos
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compradores potenciales de EEGSA. Al finalizar
el periodo del cambio material en el costo de
distribucidn, cualquier cambio en las
condiciones de mercado se prevé que afecten el
valor de EEGSA, pero seria independiente del
tema de las pérdidas de EEGSA.

En el parrafo 84 se necesita probar otros
factores o datos que no estan al alcance del
Tribunal original. Es claramente inseguro
decidir sobre que el tema del monto de
cualquier dafio por pérdida de valor ha sido ya
diferentemente presentado y determinado por el
Tribunal original, gque no solo es 1nnecesario
sino también 1impermisible que este Tribunal
escuche vy decida presentaciones nuevas sobre
este punto. Esto hacia referencia al parrafo
85.

Y tenemos el texto completo de cada una de
las disposiciones aqui citadas a partir de 1la
diapositiva 40 y por eso es que se trata de un
conjunto muy extenso porque decidimos colocar

todo esto en una misma serie de diapositivas.
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Una pregunta al Comité. Creemos que la pregunta
de la presidenta era Dbastante especifica.
Querian entender ustedes como el sefior
Kaczmarek habila cuantificado los flujos de caja
contrafacticos entre 2010 vy 2013 vy nosotros
también preparamos una respuesta. Pero como
acaba de decir el sefior Gosis, tiene 35
diapositivas. Una presentacidén que, me 1imagino,
llevard Dbastante tiempo. Esto no es que
nosotros habiamos previsto que una parte
pudiese realizar una presentacidén de 30 minutos

sobre dafios y perjuicios.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, les dije ayer que queria entender
si estas proyecciones, de alguna manera,

incumplen lo que el Tribunal dijo en el Laudo.
Entonces, quiero decir qgque hay contradicciones
Yy, bueno, queriamos ver si lo que establecid el
Tribunal era necesario para establecer 1la
pérdida de valor y también lo que utilizaron en

las proyecciones de Kaczmarek.
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Entonces, si esto esta dentro de su
expectativa, quiere decir -- si ellos wvan a
cubrir 35 diapositivas, espero que no haya 35
paginas de contradicciones. En la 35 -- por eso
estaba preguntando -- la diapositiva 73 y dijo
que va a llevar cierto tiempo. Entonces si él
va a ofrecer una presentaciédn de media hora
creo dgue vamos a responder como corresponde
segun lo que estaba pensando el Tribunal.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No la
quise interrumpir porque hay interpretacidn,
hay que hacer pausa.

Antes de la interrupcidén de la diapositiva
40 a la 50, 1lo Unico que hicimos es tomar
partes de este parrafo para mostrar mas
claramente dénde estan las contradicciones.
Pero de 40 a 50 solamente el parrafo completo,
en caso de que el Tribunal lo gquiliera tener en
una sola pagina.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Yo le voy a hacer saber si hay algo
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que en mi opinidn es impertinente.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No es
que vaya a leer todo esto, pero simplemente
queriamos hacer mas facil el analisis vy esta
todo en el mismo documento, pero va a ser mucho
mas breve que las 35 diapositivas. Lo mismo
ocurre con el informe valuatorio.

Esta es la primera serie de premisas que
establecidé el segundo Tribunal en el Laudo de
nueva sumisidédn. Es el resumen -- son los seis
renglones que tenemos aqui en la pagina 36.
Conclusiones sobre 1los dafios -- las pérdidas
histdéricas son 1insuficientes e irrelevantes
para determinar si existid pérdida de valor o
el monto. Los datos utilizados para determinar
las pérdidas histdricas e insuficientes. Para
determinar si la pérdida de valor existid o su
monto, el Tribunal original ya habia concluido
que no habia suficientes pruebas para
determinar que hubo pérdida de wvalor. Las
pruebas de todo cambio en las instituciones del

mercado podian incidir en la determinacidén de
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si hubo pérdida de wvalor vy seria inseguro
llegar a wuna conclusidon de pérdida de valor
sobre 1la base de 1los datos antes que el
Tribunal original. Y el Tribunal de nueva
sumisidn tendria que abordar con la pérdida de
valor como una pregunta abierta. Esto resume
los parrafos 80 y 86 del Laudo de 1la nueva
sumision.

La segunda serie de premisas tienen que ver
con la proposicidén opuesta. Viene ahora de los
parrafos 105, 104, 134 de la misma nueva
sumisidédn. 104, 105, 138, 134. Y hemos resumido
esto en 104, 105, 135 en la diapositiva 38.

En estas diapositivas, el arbitro -- 1los
drbitros de nueva sumisidén, dicen que las
conclusiones sobre pérdidas histdricas son
suficientes para que el Tribunal de nueva
sumisidén calcule y laude los dafios por pérdida
de valor. Los datos utilizados para determinar
las pérdidas histdricas son suficientes para
determinar que hubo pérdida de wvalor vy su

monto. La reduccién en el flujo de caja
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utilizado para calcular las pérdidas histdricas
es la Unica base para determinar los dafios por
pérdida de wvalor. El mismo método y datos que
fueron aplicados por el Tribunal original deben
ser aplicados por el Tribunal de nueva
sumisidén. Y si van a la diapositiva 37, veran
exactamente de dbonde viene este texto.

Vamos ahora a la diapositiva 39 porque
creemos que esto responde claramente a 1la
pregunta del Tribunal de ayer. Esta es 1la
manera en la cual cada una de las premisas, en
la diapositiva 35, resumidas en 36, se
contradicen cada una de las premisas en 37,
resumida aqui en 38.

Ustedes no pueden sostener que las
conclusiones sobre pérdidas histdricas son
insuficientes e irrelevantes para determinar si
hubo pérdida de wvalor o su monto. Y, al mismo
tiempo, haber decidido que las conclusiones
sobre pérdidas histdédricas son suficientes para
que el Tribunal de nueva sumisidén pueda

calcular un laudo sobre -- dafios por pérdida de
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valor. No se puede decir que esta es la base
para determinar los dafios vy perjuicios. De
igual manera, no pueden establecer al mismo
tiempo que los datos utilizados para establecer
las pérdidas histdricas son insuficientes para
determinar si hubo pérdida de wvalor o su monto
y que los datos wutilizados para determinar
pérdidas histdoricas es suficiente para
determinar que hubo pérdida de valor y su monto
o que la reduccién de 1los flujos de caja,
utilizados por el Tribunal original para
calcular las pérdidas histéricas, es la unica
base para determinar los dados por pérdida de
valor. ©No pueden concluir que el Tribunal
original vya habia concluido que no tenia
suficientes pruebas para establecer que hubo
pérdida de wvalor, pero el mismo instrumento
declard que 1la reduccidén en flujos de cajas,
utilizados por el Tribunal original para
calcular las pérdidas histdéricas, es el uUnico
cimiento para determinar los dafilos por pérdida

de wvalor, y que los mismos datos suministrados
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y aplicados por el Tribunal original son los
utilizados por el de nueva sumisidn. No pueden
establecer que las pruebas de todos los cambios
en condiciones de mercado podrian incidir en la
determinacidén de si hubo pérdida de valor y que
los mismos datos y métodos deben aplicarse.

Simplemente, estamos viendo aqui, probando
la contradiccidédn sobre la base de las premisas
en la primera serlie de diapositivas a la
segunda para mostrarles exactamente ddénde estan
estas contradicciones en el segundo Laudo al
respecto.

Y ahora vamos a pasar a la diapositiva 53
donde tenemos contradicciones mas simples en 1lo
que hace a interés que es parte del calculo de
dafios 'y perjuicios en el Laudo de nueva
sumisiodn.

Y aquli el tema no podria ser mas facil.
Tenemos la premisa A, parrafos 766 y 767 del
Laudo original, cuando no se habia -- que no se
anularon, pero el Tribunal de nueva sumisidn

debe aplicar el parrafo 767 que la inversidn
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estaba libre de riesgo a partir del 21 de
octubre de 2010. Tenemos la premisa B, que la
tasa de interés concedida segln el parrafo 767
claramente no es libre de riesgo. Y esto es
palabra por palabra 1lo que viene del Laudo de
la nueva sumisidn.

Luego, tenemos la conclusidn que también es
palabra por palabra. Donde dice que el Tribunal
de nueva sumisidn concedera interés después del
21 de octubre de 2010 y esto no es palabra por
palabra porque claramente hay notas al pie en
el Laudo.

Segun el parrafo 767 es imposible, en mi
opinidén, pasar de la premisa A a B a la
conclusiodn.

También esto es algo en 1lo cual ayer
mantuvimos un intercambio tacito. Los activos
libres de riesgo tienen reparacidn plena a
través de tasas de interés que ofrecen
rendimientos a una tasa libre de riesgo y para
cubrir las inversiones libres de riesgo que se

podrian haber realizado en el periodo
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pertinente como lo demostramos ayer. Esto es 1o
que vemos en Unglaube contra Costa Rica, donde
el sefior Alexandrov fue abogado de Costa Rica y
el senor Kaczmarek fue el experto para Costa
Rica en ese caso.

Y tenemos aqui, una vez mas, en la
diapositiva 52, la cita que viene de ese caso
para ahora tomar una tasa comercial como el
Tribunal sostiene en el Laudo [de la nueva
sumisidén] que es el objeto de conceder interés
en una inversidén libre de riesgo.

PRESIDENTA VILLANUA: Por favor, se puede
concentrar en los flujos de caja, sefor Gosis.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si,
claro.

Si pasamos a la diapositiva 56 y siguientes,
comenzamos con un analisis de los informes del
sefior Kaczmarek. Comenzamos con el arbitraje
original.

En 58 tenemos su analisis de los métodos
para -- aplicados por cada una de las partes.

El sefior Kaczmarek dice que Navigant wutiliza
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una proyeccidédn de caja para los flujos de caja
perdidos, histdéricos y utiliza una combinacidn
de este afo y dos enfoques comparativos con
empresas que cotizan en bolsa, transacciones
publicas y también el wvalor real vy el wvalor
contable, el contrafactico, que es lo que
nosotros llamamos la pérdida de valor y es el
reclamo por pérdida de valor en el arbitraje.

Ahora bien, en opinidén del sefior Kaczmarek,
se utiliza una proyeccidn de caja y también el
precio indicativo.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): A ver, ¢Compass utiliza en el wvalor
contrafactico un calculo DCF diferenciado o
simplemente son enmiendas criticas,
sugerencias, al enfoque de DCF de Navigant?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Es
mas facil verlo en la nueva sumisidn que en el
arbitraje original. Pero....

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Despulpeme, este es el arbitraje

original. DiscuUlpeme, no lo habia visto.
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Sefiora presidenta, me permite decir que el

doctor Abdala nunca presentd su propio modelo

de DCF. Simplemente criticdé el del sefior
Kaczmarek.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Esto es importante. Si usted comparte

la opinidn, puede ver que Compass escogeria DCF
para calcular la situacidn contrafactica, pero
no establecié un modelo de DCF totalmente
separado, sino que tuvo criticas al modelo de
DCF de Kaczmarek. :Resume esto correctamente 1o
que el Tribunal considerd?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si,
si. Si y no. Porque el sefior Abdala no
solamente criticdé el DCF de Kaczmarek, sino que
también tenia que tener en cuenta las
valuaciones de DCF que -- la opinidn de gque era

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Pero olvidese usted de eso. Ahora vya

no estamos pensando en el valor real. Me estoy
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concentrando en la situacidén contrafactica.
Entonces, chabia sido un modelo de DCF
totalmente separado o eran solamente criticas?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No,
eran criticas para Kaczmarek.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Entonces, ambas partes estan de
acuerdo. Muy bien. Siga.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Gracias.

No sé& en qué nivel de detalle esta
interesada la presidencia en lo que hace a 1los
calculos, pero aqui resumimos en la diapositiva
59, el cuadro 12 del arbitraje [original]. Y
esto explica el efecto de algunas de 1las
criticas que introdujo el sefior Abdala para el
valor original.

En el primer caso, en el arbitraje
[original], segun la opinidén del experto de
dafios de la demandante, aqui hay errores, hace
referencia a criticas identificadas por Compass

y ~comienza con una valuacidén original de

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

612
VERSION FINAL

Kaczmarek de un millén -- perddn, 1.451
millones de ddblares, y el impacto llevaria de
las criticas a 1.406 millones de dbélares.

Los cambios nos 1llevan al cuadro 13 que
también proviene del segundo informe del sefior
Kaczmarek y vemos que esto comienza con el DCF
de 1.406 millones que teniamos en la
diapositiva anterior. Como resultado de estas
criticas, llevan a 1.406,700 y la -- el sefior
Kaczmarek revisa esto a partir de 1.406,700
para la situacién -- el analisis de 1la
situacidén contrafactica y tiene en cuenta 1la
situacidn real. Y empresas, transacciones
comparables, vya habiamos hablado de cbémo se
pondera esto. Y, en el (segundo reporte del)
sefilor Kaczmarek tenemos un resultado dgque nos
lleva a 1.479,300 millones de dblares y después
562,4 en la situacidn real gque hemos estado
hablando en esta audiencia. Y luego, van a ver,
a continuacidén, la deuda neta superavitaria.
Esta es la conversacidn que habiamos tenido.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Si, vya lo sé.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Pasamos al cuadro 14, tenemos un resumen de 1las
conclusiones del sefior Kaczmarek en el
arbitraje [original], son 29, -- 21 millones
para los flujos perdidos y 222 para el valor
perdido, flujo de <caja perdido 21 millones,
pérdida de valor, 222 millones.

Luego, vamos al ©procedimiento de nueva
sumisidén, 62 y 63. Y aqul esto proviene del
cuarto informe de Kaczmarek, que es el ultimo
en el arbitraje de nueva sumisidédn, cuadro 13.
Ustedes veran gque comenzamos con la situacidn
contrafactica bajo DCF que es 1o mismo. 1406
que es lo que teniamos en el arbitraje
[original], vy, luego, tenemos una vez mas, 60,
30, 10 por ciento que termina con el wvalor
ponderado de empresa, de 1.479,300 que es 1o
que teniamos en el primer caso, 300.000. Y 1lo
que habiamos hablado en el arbitraje [original]
que todavia aparece aquli en el resumen del

valor perdido para la demandante en el segundo
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arbitraje. Entonces, no hay gran cambio.

Luego, vemos en la diapositiva 04 en
adelante: pasajes de las conclusiones del
[doctor] Abdala, criticas al sefior Kaczmarek.
Como ya les dijimos no hubo un calculo de DCF
separado, realizado por el [doctor] Abdala,
sino que hubo toda una serie de correcciones
que se sugirieron a los calculos del sefior
Kaczmarek y hemos identificado las partes mas
pertinentes de dichas criticas en la
diapositiva 65, 66, 67, 68; entonces, en la
diapositiva 69 tenemos una comparacidn entre el
calculo de dafios, calculado, -- <célculo de

dafios de un perito y otro.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Un momento, tengo que tomar una nota.
Continue.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Aquil
vemos las tablas 1 y 2 del cuarto informe de
Compass Lexecon, de septiembre de 2018.
Observamos aqui el calculo del impacto

aritmético real de las conclusiones del sefor
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Kaczmarek y, luego, las del doctor Abdala.

Y wvemos cbmo cambian cada uno de 1los
valores. Y en el comentario que hacia antes
respecto de contradicciones y de los intereses,
esto se refiere a lo gque estamos viendo aqui en
la en la pantalla y la discusidén del tipo de
interés vy cual es el tipo aplicado en la
columna a la 1izquierda, correspondiente al

senor Kaczmarek. Y, en 1la otra columna a la

izquierda.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero, cuando habla de multiplos, ¢son

los multiplos que afectan al valor real? :No? O
sea, no hay ningun multiplo aqui utilizado a
fin calcular el wvalor contrafactico. O sea,
tebricamente se podria, pero me parece dificil.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Creo

que si, seria dificil. Tiene usted razdn,
presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢Ahora, estos multiplos a la derecha

se utilizan a fin de calcular el contrafictico?

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

616
VERSION FINAL

Porque creo que solo hemos visto proyecciones
del flujo de caja.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
;Puede confirmarlo porque no sé si estas son
las metodologias utilizadas para el
contrafactico ausente las medidas?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Se podria, pero se establecen otras
transacciones. S1 se buscan transacciones gue
se basan en....

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Vamos a reflexionar antes de dar una respuesta.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Esto
es lo que dice el sefior Kaczmarek que ha hecho.
Dice que para el contrafactico hace una media
ponderada de la empresa cotizada vy hace una
comparativa con transacciones comparables.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero, es diferente entre contrafactico
y el real. Por supuesto, podria encontrar otra
cartera de transacciones gque no se aplicarian

al valor real, pero serian relevantes para el
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contrafactico.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Esto
es algo que dijimos en la presentacidén: el
[doctor] Abdala dice que, para un proyecto de
este tipo, para 1los fines que 1los gueremos
utilizar hay que hacer el analisis utilizando
el DCF. Y, por esto sale esta critica. Y el
Comité habra observado que no se ha mencionado
en estas presentaciones.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Gracias. Sefior Gosis, continue.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Creo
que las Ultimas transparencias dque tenemos
sobre este punto son la 72 y 13, que
basicamente reflejan las reflexiones que hace
el Tribunal [de la nueva sumisidn] sobre estos
asuntos. Y son dos de los cuatro parrafos que
hacen referencia al calculo y la metodologia
que se ha utilizado a fin de llegar al calculo.
Y para nuestros fines actuales, esto responde a
la pregunta de 1la presidenta respecto de 1la

explicacién de cébmo se llega a la conclusiodn
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sobre quantum.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Yo tengo una pregunta respecto del
parrafo 96, ¢Esta es la wvaloracidn que hace

- del wvalor justo de mercado? :;Esto se

hace en base al DCF?

SENOR  GOSIS (Interpretado del 1inglés):
Correcto.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Gracias.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Teniamos de hecho una transferencia, que
mostramos en alegatos de cierre ayer y también
se mostrd en apertura con un cuadro.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, creo que recordar que fue asi.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Donde
se exponian las metodologias y se dijo que el
grupo, el -, utiliza wuna valoracidn
mediante DCF.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Estaba mirando algo, pero queria responder. Si,
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se realizdé un DCF. :;Esta usted preguntando por

_ La respuesta es si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Creo que 1las partes estan de acuerdo
sobre ese punto.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Graclas, serfiora presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : ;Sefiora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, gracilas. Un comentario para la
transcripcién, hay una opinidén emitida por

- que ha sido expurgada dada la

clausula de confidencialidad vy habria que

expurgar esa referencia de 1la transcripcidn vy
se podra hacer mas adelante.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Su existencia o el DCF?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Creo que es el contenido Y tengo que

cerciorarme si hay que expurgar la referencia

al nombre de - Eso es respecto de ese
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dictamen, fairness opinion, emitido por

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Seré

la Ultima vez gque hacemos referencia a ello,
dado que el documento esta cargado en el
depositario. Contiene las redacciones o 1las
expurgaciones. Y me pregunto si hay alguna
manera de hacer referencia a hacer a esa
valoracidédn sin hacer referencia directa, usando
el nombre. Este dictamen sobre precio Jjusto.
Porque si se expurga la referencia sera dificil
entender las referencias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Podemos hacer ese cambio vy hacer
referencia a ese dictamen como dictamen de
precio Jjusto, en lugar de identificarlo como el
dictamen de - para que, aunque se
expurga la referencia en si, el transcript
tenga sentido.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, pero si entramos en una discusidn de su

contenido, tendremos que considerar la
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necesidad o no de expurgar la referencia al
nombre. ;Les parece bien?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): Me
gustaria al hilo de la pregunta acerca de falta
de DCF realizada por el doctor Abdala.
Responder lo siguiente, creo que es un punto
importante y se comenta largo y tendido en 1la
vista de resumisidédn. Hay una discusidén y al
sefior Abdala se le pregunta, vy, €1 insistid que
seria 1mposible en el contrafactico hacer una
valoraciétn DCF a fin de proyectar flujos de
caja a futuros. Insiste que es imposible porque
no se podria conocer los periodos tarifarios a
futuro. No se puede conocer ese dato. Y se
dice, bueno, pues nunca se sabe cuales van a
ser los flujos de caja en cualquier negocio. Y,
en este negocio que es un sector muy regulado,
hay mucha mas incertidumbre que en otros -- en
otras empresas en el mundo. Pero, hay que poder

valorar el negocio en cualquier momento, de
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manera razonable.

Y hubo ese wvaivén con él y él1 1insistid en
que no era posible y no queria adoptar una
posicidn, simplemente se negd a aceptar que se
podria hacer DCF. Entonces, si se le preguntd
si contratase a alguien para hacer una
valoracidédn, ;cébmo tendrian que plantearse esa
valoracidédn a futuro? Y él1 admitid que bueno,
pues habria que proceder de esa manera, con un
DCF. Y, él luego dijo algo y lo llamé el modelo
a futuro perfecto. Y nunca habia oido ese
término, vy él dijo que se podia hacer unas
proyecciones a futuro a fin de conocer cual
seria el valor al futuro y, por tanto, el real
seria equivalente al contrafactico, por tanto,
habia cero darfios. Y con esa informacidn
perfecta a futuro se conoceria a todo qué
pasaria en el futuro, pero no tiene sentido. Y
esto algo que ¢él1 sostiene y 1lo dice en sus
informes. Habla en inglés del perfect
foresight, informacidén perfecta a futuro y se

podria, con esta informacidén perfecta a futuro,
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hacer unas proyecciones.

Entonces, en el caso de Navigant, 1lo que
hace el serior Kaczmarek a fin de establecer los
flujos de caja contrafacticos de 2010 a 2013
tenia que analizar los ingresos de la empresa y
conocer cuales eran los gastos de la misma a
fin de poder hacer proyecciones a futuro de
estos dos elementos. Entonces, al analizar 1los
ingresos se encuentran en la tarifa que recibe
por la electricidad generada, pero la empresa
paga el coste de esa generacidn, pero traslada
ese coste al consumidor. Hay un distribuidor al
final de la cadena que digamos, ellos reciben
lo gque pagan los consumidores, pero gran parte
de eso se les devuelve a los generadores, y la
porcidén que se retiene se llama VAD, el valor
agregado por distribucidédn. Y ese es el vwvalor
que ahaden porque ellos son los que distribuyen
la electricidad al consumidor final. Entonces,
cuando hablan de sus 1ingresos se refieren al
VAD, valor agregado por distribuciédn.

Para el periodo 2010 a 2013, ese concepto,
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VAD, que utiliza para 1ingresos se basa en el
estudio Bates White. Ellos son los consultores
contratados por EEGSA, acreditados por el
regulador de la 1industria y a gquilenes se les
encomendd este estudio VAD. Entonces, en
consulta con su consultor, se hace ese estudio,
el regulador lo estudia, hace sus comentarios vy
hay un wvaivén entre ambas partes vy, si hay
desacuerdos, se hacen recomendaciones. Y todo
ello formdé parte de 1los presentado ante el
Tribunal original.

Ahora, de no ser por el incumplimiento del
Tratado, se dijo que el VAD tenia que haberse
establecido segin la referencia dada por el
estudio revisado Bates White. Pero, se
establecid ese precio segln su propio estudio,
el estudio Sigla. Entonces, el contrafactico se
convirtid® en nuestros dafilos para ese periodo de
pérdidas histdéricas.

Para el periodo 2010 a 2013, dado que el
VAD no cambié vy el Tribunal original 1o

determindé asi, no se anuld, al no adoptar el
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VAD de Bates White, el VAD fue vigente durante
los prdoximos cinco afios, y se determind que era
los ingresos para ese periodo, 2010 a 2013. No
era necesario por tanto hacer unas
proyecciones. Y, el estudio VAD se hace en
términos reales, habia que, por tanto, para
convertirlo en términos nominales hacer un
ejercicio mediante el IPC y el doctor Abdala no
se opuso al utilizar ese indice para hacer el
ajuste por inflacidén. Pero, mas adelante &l
sugiridé que el seflor Kaczmarek tenia que haber
incluido un elemento de inflacidén en la moneda
local, pero de haberlo hecho, el senor
Kaczmarek hubiera incrementado el VAD,
incrementando los flujos de caja en el

contrafactico, y a la vez los dafios de las

demandantes.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢Esa es alguna de las cuatro criticas?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, pero ahora, quizas no.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): :Podria recordarme cuales eran las
cuatro criticas?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si,
si me permite, nos hemos resistido hasta ahora
de discutir los méritos de los calculos de
dafios de las partes, pero ahora, mirando 1las
transparencias esta diciendo esto es 1lo que
dice una parte, esto es lo que dice la otra vy
no nos hemos metido en una discusidén sobre la
razonabilidad y los calculos del sefior o falta
de razonabilidad de los calculos hechos por el
sefior Kaczmarek, pero ahora, creo gue vamos mas
alla del alcance de decir lo que dice una parte

y la otra. No sé si es pertinente para el

Comité.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Hasta ahora no he oido nada gque me

haya parecido impropio aqui.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Esto es respecto de 1la parte de 1ngresos.
Después habia que hacer el calculo de 1los

costes para el contrafactico en el periodo 2010
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a 2013. Empieza con los costes reales de EEGSA
y las proyecciones. Tipicamente se analiza 1los
costes mas recientes, o sea, a partir de 1la
fecha de wvaloracién de 2010 pero, en lugar de
ello, mira los costes reales de EEGSA al final
de 2007, proyectando esos costes a futuro y 1o
hace porque la nueva tarifa o el nuevo VAD ha
adoptado en el 2008, se ha recortado en un 50
por cien, o sea, se ha dicho 15 o 50 en inglés.
Asi que, a partir de 50 por cien, reduciendo,
en un 40 por cien los ingresos de VAD.

Ahora, esto incrementaria en el
contrafactico el valor de la demandante y los -
- la cuantia que se reclama. Hemos —-- nos hemos
vuelto a 2007, hemos proyectado a futuro,
utilizando un tipo de inflacién, Y la
proyeccidédn para el crecimiento de la base de
clientela de EEGSA, que también se saca del
informe Bates White. Entonces, tenemos 1los
ingresos con el EBITDA, o sea, 1ngresos menos
costes. Tenia 1luego que tener en cuenta 1los

impuestos con un tipo 1impositivo de 38 por
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cien, en Dbase al tipo 1impositivo efectivo
histdérico. Entendemos que todo esto esta en 1los
informes. Era un tipo impositivo de 41 por
cien, en Guatemala, en aquella época. Por
tanto, es un supuesto conservador y reduce 1los
flujos de caja de EEGSA. Y, luego tenia que
incorporar el CAPEX y utiliza las proyecciones
de CAPEX en las proyecciones de DECA II, que se
encuentra en el documento C-1145. Hay un
acuerdo sobre esa prediccidédn de CAPEX.

Después, se 1ncluye o se 1ncorpora la
amortizacidédn y depreciacidén como gastos no en
efectivo y se incorpora también 1la vida util
anticipada de los activos en base a las
proyecciones de CAPEX. Luego, se hace el ajuste
por capital circulante a la empresa. Se toman
los flujos de caja libre; se utiliza para ello
una tasa de descuento que es el WACC de EEGSA.
Y, antes de la resolucidn, el WACC es
supuestamente 1la rentabilidad. Y, luego, creo
que tenia que estar entre un 7 a 13 por cien.

Y, en ese momento era un 8,3 por cien. Y no hay
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disputa entre las partes respecto del tipo de
descuento que se aplicdé. Y, asi es cémo ¢€l
calcula el WACC para --perddbn asi es cbmo
calcula el flujo de caja del contrafactico para
el periodo.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero, ¢;qué pasa con los flujos de caja
libre? ;Se conocian en ese procedimiento de
nueva sumision?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, la wvista original no se criticd, el calculo
de flujo de caja a la empresa. Pero en nueva
sumision se dijo que tenia que haberse
calculado no para 1la empresa, sino para los
accionistas. Y eso fue una novedad.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Y ;Y las otras tres?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): Se
conocian para ese proceso de nueva sumisiodn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Bueno, si, porque Abdala habia dicho

anteriormente que era 1mposible hacer esas
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proyecciones. Pero ahora se sabia que habia un
incumplimiento.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): No
es asi, exactamente. Cuando dijo que era
imposible hacer esos calculos eso fue en la
vista de nueva sumisidén. Por tanto, ¢é1 habia
hecho unos calculos de los dafios de TECO en el
arbitraje original y habia planteado una serie
de cuestiones. No planted ninguna de estas, en
particular, pero esas cuestiones y criticas que
¢l habia planteado en el arbitraje original,
discutido por las partes, el Tribunal adoptd el
modelo de Kaczmarek vy, luego, é1 plantea estas

nuevas criticas no presentadas anteriormente.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Queria usted hacer una pregunta o un
comentario?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si,
en respuesta a su pregunta respecto de por qué
son cuatro criticas. Y es a lo que vamos aquil
en la transparencia 67 de nuestra presentacidn.

Se pueden encontrar gque se han extraido de las
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paginas 8 y 9 del cuarto informe de Compass
Lexecon en nueva sumision.

Si, es la transparencia 67. Y aqul pueden
ver que hay cuatro elementos que se comentan:
romano 1, es flujo de caja y tipo de descuento.
Aqui hay un debate porque TECO era accionista

de EEGSA y los presenta..

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Un momento, por favor.
Yes.

SENOR GOSIS (Interpretado del 1inglés): En
primer  lugar, flujos de caja vy tipo de
descuento. DECA II era accionista de EEGSA, por
tanto, los flujos de caja (libres) pasarian al
accionista. Estamos hablando de una deuda neta
de 87 millones de dbélares. Entonces, si se
miden flujos de caja a 1la entidad o al
accionista, hay una diferencia importante.

Y, luego, gasto de explotacidn es el segundo
elemento. Y el doctor Abdala 1lo que esta
diciendo aqui es que la valoracidn hecha por el

sefior Kaczmarek wutiliza sus propios supuestos
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en lugar de aquellos utilizados por el Tribunal
original para sus calculos. Entonces, si se
utiliza el calculo de VAD Bates White, en lugar
de sus propios supuestos hechos por el sefior
Kaczmarek, es lo que se comenta aqui. Y, aqui
recordaran que sacamos un extracto de la -- del
transcript en la audiencia de nueva sumisidn.
Se hacia referencia a lo que se dice el sefior
Alexandrov respecto del efecto de elasticidad.
Pero, el senor Kaczmarek no aborda este efecto,
porque se hacen las proyecciones a partir del
2010 en adelante. Y se habla también de su
conversidén en términos monetarios nominales.

Ahora, pasamos al numero 4. La conversiodn
del VAD a términos monetarios nominales. Aqui
es donde tenemos ese 3 con 8 millones. Y el
neteo de ese 1.2 millones, entonces tenemos
menos 3 mas 4, que es la diferencia entre -- es
esa diferencia de los 8 millones.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Y, luego, las partes han comentado

sobre el transcript en la 1lista de nueva
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sumisién y cébmo estas criticas no se han
abordado. Parece que TECO estaba sugiriendo
que, de alguna manera, el [doctor] Abdala
reconocid que algunas de las criticas no tenian
mucho impacto después de esa conversacidn entre
los expertos. ©Nos gustaria saber si en la
opinidn de las partes, después de esa
conversacidén entre los dos expertos, se 1llegd a
algun terreno comin o cual es la opinidn de las
partes al respecto.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
:Me permite un momento?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Llevamos una hora vy media. Si les
parece bien, podemos hacer una pausa para que
preparen bien su respuesta. Una pausa de diez
minutos.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Me parece buena idea y luego, me preguntaba si
vamos a tener tiempo para oir preguntas
adicionales por parte del Tribunal o si hay

alguna otra cuestidn que seria de importancia
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para el Comité de Anulacidn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Bueno. Vamos a hacer la pausa de diez
minutos.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, son dos cuestiones diferentes.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pausa de diez minutos. Gracias.

(Pausa para el café.)

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Estamos listos para continuar?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si. ;Quiere usted que yo responda la pregunta?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, adelante.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): La
respuesta a su pregunta es si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Ah, muy bien, si.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Siempre es una buena respuesta, y parece sefiora

presidenta, que usted estd sorprendida, quizas
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no haya entendido bien la pregunta.

Para el final de 1la audiencia, pensamos
nosotros que esas criticas, béasicamente, habian
sido o abordadas o habian quedado descartadas.

Ayer ustedes escucharon y el sefior Polasek
puede dar mas detalles respecto de un ajuste
particular respecto de la inflacidén vy 1la
elasticidad de 1la demanda, eso basicamente se
equilibraba vy ambos expertos dijeron en la
conferencia de expertos en cuanto al flujo de
caja de la empresa o a los accionistas.

Los arbitros le preguntaron al sefior Abdala
si solamente habria flujo de caja a 1los
accionistas si hubiese una serie de ventas vy
uno utilizase el WACC del accionista en vez del
de la empresa. Esto no es lo que sucedid aqui.
El doctor Abdala aceptd gque asi no estaba
estructurada la operacidn y gque aungque habia
diferentes accionistas en DECA II la compra era
de todo el conjunto.

Reitero que esa critica no fue una critica

que haya sido planteada en el arbitraje
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original, sino que fue algo que fue planteado
por Abdala en la nueva sumisidn.

Respecto de 1los costos, como expliqué, el
sefior Kaczmarek habia proyectado los costos en
el contrafactico wviendo los costos de EEGSA
reales y cuales hubiesen sido los costos que se
hubiesen 1incurrido si no hubiesen estado las
medidas antes de la fecha de las medidas.
Después, Abdala queria wutilizar los costos de
una empresa hipotética.

Eso no tendria sentido. E1 fijé el VAD sobre
la base de una empresa moderna vy eficiente.
Pero si 1lo que tratamos de establecer es qué es
lo gque EEGSA hubiese obtenido si no hubiese
habido incumplimiento, hay que ver cuales
hubiesen sido los ingresos y también los gastos
y hay que ver los gastos reales. Eso también se
debatid.

Pensamos nosotros que eso se entendid, es
decir gque no tendria sentido alguno utilizar
costos hipotéticos.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Bien, una cosa es lo que usted cree
que es mas adecuado.

;Abdala concedid ese punto?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): No
sé si hubo una concesidn expresa, tendria que
verlo.

Segun el tenor de 1la audiencia, vyo 1lo
percibi de esa forma, pero no voy a decir que
él concedid ese punto en si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Cuando dice usted que el doctor Abdala
sugirié wutilizar una empresa hipotética, es
decir, los gastos operativos de una empresa
hipotética ¢eso seria igual a utilizar lo que
se negocid en el estudio de BW o se referia él
a otra empresa hipotética?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Tengo que verificarlo. No sé si él1 tomd 1la
informaciédn de ese estudio en particular. Lo
tengo que verificar.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Otra pregunta relacionada: ¢cuales son
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los costos que utilizdé el Tribunal original
para calcular los dafios histdéricos en el
contrafidctico, no en el real?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Tengo que verificarlo, pero dado gque nosotros
mantuvimos la misma metodologia, estoy casi
segura de que se hubiesen utilizado los costos
reales de EEGSA a futuro, igual gque 1lo hizo el
sefior Kaczmarek en sus proyecciones. No estaban
utilizando el costo hipotético de la empresa en
el contrafactico, sino el costo real. Y
volviendo a las objeciones ©planteadas por
Guatemala en el arbitraje de nueva sumisidn que
no se plantearon en el arbitraje original. Eso
también lo puedo confirmar.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero los costos de Bates and White,
por ejemplo, ¢pudieron hacerlo o lo hicieron? O
sea, cpudieron haberlo utilizado o si 1o
utilizaron?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): No

lo utilizaron, presidenta.
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PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ::Qué enfoque utilizaron ellos para
calcular los costos en el contrafactico en
cuanto a las pérdidas histdoricas? ¢Entiende la
pregunta?

Bien, vamos a abordar este tema juntos. Las
pérdidas histdéricas decididas por el Tribunal
original también en ese caso tuvieron que
someter un valor real y contrafactico para el
periodo 2008 a 2010. Ahi se laudaron dafios por
21 millones.

Querria saber como es que ellos
interpretaron el contrafactico y qué tipo de
enfoque utilizaron para determinar 1los costos.
;:Les queda claro?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si,
es claro. No sé si tendremos una respuesta
definitiva para las 2 de la tarde. Pero tenemos
algunas reflexiones respecto de esta cuestiodn
que abordan las 1inquietudes de la Presidencia.
Quizads no vayan directamente a esta pregunta,

pero un angulo diferente con consecuencias
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similares.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Vamos a confirmarlo. Pero creo que ellos si
utilizaron los costos reales en el
contrafactico para calcular las pérdidas
histdéricas en el arbitraje original, porque la
metodologia de Kaczmarek no se modificd, asi
que ese supuesto era el que se habia planteado.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero los costos reales: esos costos
reales se redujeron debido a las medidas
introducidas, entonces, no hubiese tenido
sentido utilizar estos costos en el
contrafactico porque la brecha hubiese sido mas
amplia.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Bueno, ellos podrian haberlos proyectado
nuevamente a una fecha anterior. Perddn, es la
misma fecha. Nosotros utilizamos el fin del afo
2007, es decir, antes de la adopcidn del VAD,
el 1° de agosto de 2008. Esto respecto de 1los

costos histdricos para 2008 a 2010 y uno podria
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realizar esa misma proyeccidédn 1llevando 1los
costos reales de 2007 a 2010. Esto es lo que &l

hubiese hecho en el arbitraje original vy

después él lo proyectd a -- hasta 2010.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero serian los costos reales antes de

la implementacidén de las medidas, ¢verdad?
SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Si, es antes de la implementacidén de las

medidas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Ah, muy bien. La entiendo, sefiora
Menaker.

Ah, entonces seria una situacidn

contrafactica, ¢no? Porgque no seria la realidad
en un afio que en el 2008. No se veria la misma
realidad.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): El
modelo fue el mismo. En el Tribunal original en
uno tenemos los flujos de caja vy lo que
hicieron es hacer un corte en 2010 y después

esto contintla y no es la metodologia para 1los
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flujos de caja contrafacticos para los costos;
no es gque eso se haya modificado, eso no se
modificd en el modelo de él.

También queria notar, como respuesta a su
pregunta, que como dijo el sefior Polasek ayer,
el Tribunal tenia presentes estas cuatro
cuestiones, y cuando una compara las unas con
las otras, se vio que el 1impacto era de 18,2
millones y hay una nota al pie al respecto en
el Laudo de nueva sumisidén que 1indica que esa
es la diferencia.

;Ocho millones no son?

SENOR POLASEK (Interpretado del inglés): En
la diapositiva 99 de la ©presentacidén de
apertura de TECO gque muestra el parrafo donde
el Tribunal hizo su determinacidn, es decir, el
parrafo 138. Vamos a ver si lo podemos colocar
en pantalla. Vamos a la diapositiva 99, a la
derecha, tenemos el parrafo 138 del Laudo de
nueva sumisiodn, que es un extracto de un
parrafo mas largo vy tiene que ver con 1la

motivacidén del Tribunal, parte de ella.
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Hay una nota al pie del dia 1, pagina 91 en
la transcripcidén, 1lineas 4 a 7. Esta es una
referencia a las 4 criticas de Abdala y el
impacto acumulativo de esas criticas segun las
presentd él. Es decir, que los dafios se
reducirian de 26 millones a 18,2 millones, no
Cero. Estos impactos deberian tomarse en
conjunto segin él. Esto nos 1indica que el
Tribunal tenia conocimiento de estas criticas vy
las considerd porque incluyd una nota al pie
respecto de esa parte de la transcripcidn en
donde se abordaron esas cuestiones.

Sabemos que esto no es algo que omitid el
Tribunal. No se lo olviddé, como dijo Guatemala.
Lo incluydé alli, esas criticas estan alli, asi
como los montos correspondientes.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Gracias.

Creo que Guatemala quiere agregar algo.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
;Quiere usted que nosotros comentemos respecto

de las manifestaciones de Guatemala en cuanto a
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las supuestas contradicciones en el Laudo? EIL

sefior Polasek puede hablar de ese tema. ;Quiere

escuchar eso ahora o...?
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Un momento, vamos a ver lo que tiene

para decir Guatemala.

SENOR  GOSIS (Interpretado del 1inglés):
Entendimos que el Comité habia formulado wuna
pregunta a ambas partes. Usted escuchdé a TECO,
nos escuchod a nosotros en cuanto a la
contradiccién. Ellos pueden responder respecto
de la contradiccidn o) podemos responder

nosotros respecto de este tema y después de la

contradicciodn.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Guatemala entiende que la primera

critica en cuanto a si el flujo de caja de 1la
empresa O a los accionistas y el retorno al
capital propio o el WACC tiene que utilizarse
como factores de descuento. [Doctor] Abdala
renuncidé a esa critica.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No,
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para nada, para nada, para nada.

Brevemente, hubo un intercambio respecto de
este tema que se puede resumir asi: una de las
partes estaba alegando los 26,8 millones. Y 1la
otra decia “no, deberian ser 18,6”. Ese es el

punto de partida.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Bueno, pero también hubo debates en
cuanto al interrogatorio que realizd
Alexandrov. Es decir, las preguntas del

Tribunal, vy decia, entonces, cbébmo es gque un
tercero razonablemente podria establecer el
valor. Valoraria cada una de las acciones de 1la
acciétn mixta de la empresa o lo haria en forma
integral. Eso es lo que entendili después de leer
la transcripcidn.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): En la
diapositiva 100 de 1la presentacidédn de apertura
de TECO, tenemos las citas. Esta en pantalla.

Agqui tenemos dos cosas totalmente
diferentes. Una cosa es decir que la operacidn

seria con los accionistas individuales, que
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pueden o no llegar al 100 por ciento del
capital propio de la entidad. Y wuna cosa
diferente es decir cdédmo se establece el precio
para las acciones de cada uno de estos
accionistas. No hay admisidén alguna por parte
de Abdala ni tampoco debe existir razdn de
admisidén alguna para decir que el comprador era
diferente y que cada operacidn se calculd de
forma diferente. Hay que ver si esta razdén de
flujo deja la empresa o flujo de caja a 1los
accionistas.

No hay nada en la transcripcidén que indique
eso.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Esta cuestidn se tratd para indicarlo.
cAlgo que haya parecido a una concesidon?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No
hubo ningun tipo de reduccidn del petitum por
parte de las partes ni tampoco hubo escritos
posteriores a la audiencia ni otros informes de
los peritos.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Pero durante la audiencia, los gastos
operativos, qué pasd en ese caso?

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Estas
son las 4 preguntas que Alexandrov y Lowe le
indicaron que tenian que abordar. Asi que se
puede ver este intercambio en forma completa.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Las <criticas sobre elasticidad e
inflacidén de alguna forma se equilibran, se
cancelan entre si? Y Abdala dijo que si, que la
Unica diferencia era 0,1 milldén que es algo que
carece de importancia.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): En el
parrafo 251 y 252 del uGltimo informe de Abdala
creo que se mostrd Jjustamente eso y lo vimos
ayer.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Creo que hubo un debate con Kaczmarek
al respecto, pero después Abdala tuvo 1la
oportunidad de comentar al respecto.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Si

vamos al tercer 1informe de Compass, creo dgue
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estd en la pagina 80. Bien, este es el Ultimo
informe de Abdala, hay 4 criticas vy tres
lineas, esto explica la diferencia entre 26 vy
18, 2.

Abdala estaba opinando en su uUltimo informe
que cuando uno toma todas las cifras ve la
diferencia entre 26,8 y 18,2. Tenemos 3,7 por
un lado y 3,8 por otro. Y la diferencia vya
queda reflejada justamente en esa distincidn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Muchas gracias.

SENOR  GOSIS (Interpretado del inglés):
Gracias a usted.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Sefilor Polasek, ¢calgo mas que guiera
agregar usted?

SENOR POLASEK (Interpretado del inglés): Un
comentario mas si me lo permite. Eso lo wvimos

en la diapositiva, vimos el grafico de barras.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : . Pueden colocarlo nuevamente en
pantalla?
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SENOR POLASEK (Interpretado del inglés):
Podemos volver a verla y abordar este tema por
escrito, pero 1lo que hizo el doctor Abdala es
tener estos cuatro ajustes vy el resultado
acumulativo que generd este numero de 18,2
millones. El1 hecho -- o mejor dicho de §,2
millones.

En esta grafica, si vemos aqui, dice:
"negativo 1,5". Es decir, esto seria la
elasticidad de la demanda y la inflacidn.

Cada uno de estos elementos en forma
individual, uno fue 3,7 millones al alza y el
otro es 3,8 millones a la baja o al revés.

Asi que, eso fue 1lo que se habldé en la
audiencia.

Y eso es 1lo que-- con 1lo qgque estuvo de
acuerdo Abdala y esto es lo que utilizaron los
peritos.

Esto se equilibra porque se trata de la
misma cifra, pero en direcciones opuestas. Aqui
ven ustedes una cifra diferente porque quizas

esto vemos -— estamos viendo el impacto
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acumulativo que estda desglosado en una forma un
tanto diferente. Pero Dbasicamente aquili quedd
claro que esas criticas se equilibran entre si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Les pido disculpas. No tengo ninguna
otra pregunta sobre dafios o interés.

Me parece que el sefior Polasek habia dicho
que habia preparado algo sobre las
incongruencias o las presuntas 1ncongruencias y
contradicciones del Laudo. ¢Es muy extenso?

SENOR POLASEK (Interpretado del inglés): No,
es muy breve, de hecho.

Si, esto tiene que ver con el valor
contrafactico que fue presentado por Guatemala.

Fllos i1dentificaron dos ©premisas supuestas.

Ambas...
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Guatemala, no TECO.

SENOR POLASEK (Interpretado del inglés):
Guatemala identifica dos ©premisas, ambas o
todos estos parrafos estan incluidos

exclusivamente en el Laudo que tiene que ver
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con cosa Jjuzgada, en ninguna otra parte. Y, 1la
pregunta para consideracidén del Tribunal alli,
es s1 el Tribunal, las decisiones del Tribunal
original sobre 1los dafios histdricos son cosa
juzgada en lo que hace al dafio por pérdida de
valor.

Como parte de esta pregunta, 1lo que hizo
alli el Tribunal es analizar si a la luz de las
-—- los dictamenes del Tribunal original tal vez
habria otros factores que podrian haber llevado
a otra decisidn, por eso dice si es posible no
se puede asumir, etcétera. Entonces,
basicamente el Tribunal concluyd que si tal vez
hubo otras cosas que el Tribunal original
podria haber considerado, establece cuéales
serian y luego procedidé, a partir de alli, a
concluir que no habila cosa juzgada.

Esto es lo que estaba haciendo el Tribunal
original en esa seccidén. El1 Tribunal original
no estaba estableciendo ninguna premisa, nada
sobre lo cual basar su analisis de cuantia.

Este analisis se ofrece en una seccidn
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totalmente diferente del Laudo y no vuelve al
tema de cosa juzgada. Y, el tema es que esto
estaba abierto para que el Tribunal de la nueva
sumisiédn tomase una -- llegase a una nueva
conclusién y la conclusidén podria ser dque al
igual que el primer Tribunal considerd 1las
pruebas de manera que eran 1nsuficientes para
conceder pérdidas -- dafios y perjuicios por
pérdida de wvalor, este Tribunal 1llega a una
conclusién diferente 'y considera que estas
pruebas eran suficientes y era -- dependia del
Tribunal de nueva sumisidn tomar esa decisidn.
Y, de hecho, sabemos que el Tribunal de 1la
nueva sumisidn no solo considerd las pruebas
ante el Tribunal original, y lo sabemos, porque
en el razonamiento en la otra seccidén del
Laudo, sobre dafios por pérdida de wvalor, se
hace referencia al cuarto informe de Kaczmarek,
que se presenta en el arbitraje de nueva
sumisidén, en relacidn con el testimonio del
sefior Abdala y se habla de nueva sumisidn, la

nocién de que hay dos o tres premisas que
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estan, que son contradichas por el Tribunal,
por los tribunales de nueva sumisidén vy la
conclusidén de dafios. No esta respaldado. Esto
es lo que tengo para decir. Gracias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Algo mas que deseen agregar? Bien. Y,
con esto pasamos a las preguntas. Tenemos dos
horas. Y, me gustaria escuchar la postura de
las partes sobre cémo podemos utilizar mejor
estas dos horas que nos quedan, a la luz de que
tenemos 24 preguntas..

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Es simplemente una 1idea al pasar. Creo Jque
podemos aprovecharlo de diferentes maneras. Por
ejemplo, tenemos aqui a los representantes del
Estado y cémo Guatemala llegd a informarse de
la situacidén del sefior Alexandrov. Veamos sSi
puedo encontrar esta pregunta. Y, también
estamos preparados para responder a las 24
preguntas. Estamos preparados para abordar cada
una de ellas. Pero, de 1lo contrario, creo que

una vez mas, deseamos compartir con el Comité
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de Anulacidn algunas ideas sobre los diferentes
temas, y la primera 1dea y luego complementar
por separado por escrito. Esta es una idea.
cEsta usted de acuerdo?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Sugieren, por ejemplo, gque asignemos
30 minutos a cada parte y que cada parte nos dé
una respuesta generada a alguna de las
preguntas y resto seran por escrito?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Yo sugeriria diez minutos por tema. Tenemos
diferentes temas que pueden ser abordados vy

ofrecer una oportunidad para la otra parte.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Entonces, cinco minutos para cada
seccidn. Sefiora Menaker, ccual es su
sugerencia?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): En
dosis mas pequefias, tal vez, sea mas eficiente.
Yo dependo de 1o que ustedes tengan para decir.
Si quieren 30 minutos para cada parte tal vez

esté bien, pero el riesgo es que tal vez
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responda menos porgue va a ser mas general y va
a ser una repeticidn de algunas de las cosas
que ustedes han escuchado en los Ultimos dias.

Entonces, tal vez, sea mas util si hay en
este momento, creo que damos por sentado que
vamos a tener que responder por escrito, pero a
lo mejor ustedes tengan alguna pregunta de
seguimiento o si1 quieren escuchar lo que tiene
para decir cada parte, nos podemos tomar unos
minutos en responder.

El otro comentario es una preocupacidn que
habia indicado anteriormente en esta audiencia.
Por supuesto que Guatemala tal vez escoja qué
es lo que wva a decirle al Tribunal, pero no
estamos aqui para escuchar testificales. Cuando
le estaba hablando sobre 1o que sabian. Esos
son hechos.

PRESIDENTA VILLANUA: ;Desde cuando funge
usted como procurador?

SENOR GOMEZ: S1i, graclas, sefiora presidenta.
Tengo dos meses y medio.

SENOR TORTEROLA: De cualquier manera, una
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persona a nuestro lado iba a decir cdédmo han
sido los hechos. No es que 1ibamos a poner un
testigo para que..

PRESIDENTA VILLANUA: En todo caso, quien
vaya a hablar sobre este punto, no tiene
conocimiento de primera mano como posible
testigo directo. Es mi1 pregunta.

SENOR TORTEROLA: Si, aca estoy yo, estd el
sefior Smith, esta la sefiora Karla Liquez, esta
la gente de la Procuraduria General. Todas esas
personas tienen -- fueron testigos directos de

los hechos que pasaron.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pausa de cinco minutos.

(Pausa.)

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): El1 Comité entiende que desea abordar,

creo, la pregunta numero 10. A Guatemala le
gustaria abordar esto y ofrecer la respuesta.
No sé a través del Procurador General del
Estado, de alguien mas, no sé si quieren

abordar esto. Pero nos parece dgque tenemos dJque
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aprovechar 1la oportunidad, ahora que estan
ustedes, que hizo el esfuerzo por venir aquil a
la audiencia, para escuchar lo que tiene para
decir al respecto. Y el Comité entiende esta
necesidad y ese deseo.

Este es un tema sumamente importante para
las partes. El conocimiento de Guatemala o el
presunto conocimiento de Guatemala de las
circunstancias que podrian haber dado lugar a
este tema de la imparcialidad y de la
independencia del sefilor Alexandrov. Claramente,
TECO también tiene una opinidén muy clara cuando
Guatemala tendria que haber sabido esto.
Entonces, le vamos a dar la oportunidad a TECO
para que también aborde este punto.

Y a la luz de que tenemos a funcionarios de
TECO aqul vy quieren abordar este tema vy
dirigirse al Comité también sobre qué es lo que
piensan en relacidn con este caso, los
escucharemos con placer ahora que tenemos la
oportunidad de proceder, si es que se sienten

cébmodos para ofrecer 1la misma oportunidad a
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ambas partes.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Sefiora presidenta, la diferencia, una vez mas
es que no tenemos un problema con quién aborda,

quién se dirige al Comité.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Déjeme terminar, por supuesto. Pero,
hay un "pero". El1 Ypero” es que no dJgqueremos

escuchar testimonio de testigo. Escuchamos a
Guatemala lo que dice. Es una alegacidn, es un
argumento que no esta respaldado con pruebas
directas de testigo, que no sabe que solamente
se enteraron una vez dque el procedimiento de
nueva sumisidn concluyd. No sé si ya se habia
expedido el Laudo. Es algo un poco borroso en
la memoria. Pero dijeron que no podrian haber
mencionado en ningin momento importante durante
el proceso de nueva sumisién y esta es una
alegacidn que no estda respaldada ©por las
pruebas y no queremos escuchar testimonio de
testigos sobre este punto. No es el momento

oportuno para hacerlo.
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Entonces, durante las respuestas a esta
pregunta, si hay algo gque comience a semejarse
a un testimonio testifical, sefiora Menaker,
puede objetar y lo vamos a interrumpir alli.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Entendido.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, queda entendido. Simplemente, VOy a
responder especificamente sobre la fecha, 1lo
acabo de hablar con el senor Procurador
General, o las fechas aproximadas y esoO es
todo.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Una vez mas, si estan repitiendo la alegacidn
que ellos desconocian al momento del
procedimiento, eso es 1lo que ellos alegaron,
estd bien. La demandada, cuando se enterd de
algo de su conocimiento, <creo que es alli
cuando cruzan la raya.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si me permite, si esta es la situacidn, sugiero

que el Comité de Anulacidn aclare cbdmo debemos
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responder a la pregunta, porgue me parece Jue
esta pregunta es muy especifica. No veo cbmo
dejar de mencionar la fecha para eso. Solamente
puedo decir que esto podria ser corroborado con
el documento, de ser necesario. Y si 1la
opinidén, mi opinidén o lo que voy a decir, no la
opinidn, es impugnada, no hay nada que ocultar,
es una pregunta especifica del Comité de
Anulacidon 'y solicitamos la oportunidad de
responder a ella. De lo contrario, qgquedamos en

las manos del Comité para que nos instruya cdémo

responder.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Usted tiene una fecha especifica, una

gama de fechas en las cuales Guatemala se
enterd de los desafios -- de las recusaciones -
- perddn, de la impugnacidn del sefior
Alexandrov. ¢Es esta su propuesta?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Estas son pruebas nuevas. Estamos hablando de
pruebas documentales. No podemos tener aquil la

aceptacidén de una prueba en primer lugar en una
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audiencia de anulacidén. Mucho menos el Ultimo
dia de la audiencia. Tendriamos, en tal caso,
la posibilidad de 1llamar a comparecer a
testigos, contrainterrogar, solicitar la
presentacién de documentos. Este no es el foro
adecuado para eso.

Y en 1o que hace a la pregunta 10, la ibamos
a hacer cuando llegamos a ese punto. Es decir,
si tenliamos un problema con esa pregunta, solo
una clausula cuando dijo que la segunda
oracidédn, cuando dice que el sefilor Alexandrov se
enfrentd a impugnaciones constantes. En segundo
lugar, cuando se habla de conocimiento es
legal, pero cuando dice cuando Guatemala se
enterd de esto, y esto es lo que yo estaba
pensando mencionarles a ustedes. Es decir, alli
es donde podriamos tener problemas con este

aspecto de la pregunta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Vamos a reformular la pregunta,
empezando con la segunda parte. ;Cuando

considera TECO que Guatemala tuvo o deberia
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haber tenido conocimiento de las diferentes
recusacliones?

Después podemos escuchar la respuesta o la
explicaciodn por parte de Guatemala sin
introducir nuevas evidencias respecto de por
qué en esas fechas no habia obtenido ese
conocimiento. O sea, no se puede presentar
evidencia nueva.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Pero primero tendria que escuchar, tendria que
responder. No puedo decir que sé& algo gque no
sé.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : O simplemente puede usted decir:
“Pues, no lo sé.”

Asi que, sefiora Menaker, ¢cuando, segun
usted, tendria que haber tenido conocimiento de
esas recusaciones?

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
La segunda parte de la pregunta se refiere a
haber tenido conocimiento. O sea, ¢cuando

consideran ustedes que ellos tenian que tener
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conocimiento?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Pues esa es otra pregunta diferente a la que se
estda haciendo ahora, segun las preguntas
recibidas ayer. Y si es esa la pregunta, no voy
a responder hoy a esa pregunta, porgque requilere
mayor 1investigacidén por nuestra parte, porque
la respuesta es muy diferente a la que se esta
formulando. O sea, una cosa es la posicidn de
la demandante respecto de en qué fecha tendrian
que haber tenido conocimiento y otra cosa es la
fecha en la que consideramos nosotros.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Estamos hablando de la segunda parte: la
cuestiédn de cuando se supone que tenian que
tener conocimiento. Pero la primera parte no es
la pregunta. O sea, la pregunta viene en el
segundo enunciado de la pregunta.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del inglés): La
pregunta se hace de manera que usted nos pueda
identificar déonde, en el expediente, se

demuestra cuando sabilian o no sabilan, o tenilian o

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

664
VERSION FINAL

no tenian conocimiento de esos hechos. ¢Cuando
consideran ustedes?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Pero entonces hay que demostrar en qué fecha se
tuvo conocimiento. Pero aqui la carga es para
la demandante. Y si quieren dgque respondamos a
esa pregunta, no vamos a responder hoy.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Vamos a escuchar primero a TECO.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés): A
mi Jjulicio, estamos desplazando la carga de 1la
prueba y no estoy dispuesto a ello.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): No es una cuestidén de carga de prueba;
es una defensa.

Senora Menaker.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Gracilas. No voy a repetir lo que se ha dicho.
Pero estamos en desacuerdo. No es para nosotros
la carga de la prueba de cuando tuvo
conocimiento Guatemala y no. Ellos son los que

tienen que presentar esa informacidédn de forma
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oportuna.

Nosotros consideramos que en el momento en
que esa informacidédn se comunicase en el dominio
publico, gque es muy cercano en el tiempo a
cuando se presentd esa evidencia, hay
informacidn en el expediente Y podremos
presentar esa informacidén, ©pero tipicamente
podra recordar durante la presentacidn hecha
por la senora Young, creo que fue ayer, en su
transparencia 11 qgque nos mostrd que hay otros
Estados gque hablan presentado sus recusaciones
en respuesta directa de otras propuestas de
recusacién presentadas. Y esto fue notificado
por la prensa de manera muy rapida. Uno de los
casos es Burlington contra Ecuador, gque se ve
aqui en pantalla.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):
Pero ese caso es irrelevante, no tiene nada que
ver con el caso presente. Cuando fue eso? Yo
creo que la pregunta es muy especifica. O sea,
;cuando se produce ese hecho en nuestro caso?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Sefior Torterola, vamos a decir a la
sefiora Menaker seguir.

O sea, la cuestidn es cuando estd esa
informaciétn en el dominio publico. Y cuando se
tenia esta informacidén y que se pudiera hacer
la recusacidn pertinente.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Pues estabamos hablando del caso Burlington
contra Ecuador. Y Ecuador esta diciendo que
tuvo conocimiento de varios nombramientos por
referencias por el profesor Vicunia. Y esto es
Freshfields que lo dice. No se estda impugnando
informacidn, se esta aqui hablando de
informacidén publica que se refiere a 1lo que
estd ocurriendo en el ambito de las disputas
entre inversor y Estado. Y esto es para
demostrar la informacidén o el conocimiento
implicito que tendria Guatemala. Y, en este
caso, se estda impugnando al sefior Alexandrov Yy
aqul se refiere a otro caso con Espafa. Y
Espafia hace a referencia Jjulio 2017 como

consecuencia de una impugnacidén presentada en

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

667
VERSION FINAL

un caso no relacionado con Pakistan, y ahi este
caso fue publicado en GAR y IA Reporter. Por
tanto, se estaban planteando estas
recusaclones.

Ahora, otra pregunta es si este es un hecho
nuevo a partir de la fecha qgque determinamos
porque no es un hecho subyacente, la relacidn
que es de conocimiento publico que data de
muchos afios anteriores.

Ahora, si podemos decir que uno puede hacer
caso omiso de hechos publicos gque uno tendria
que conocer que pueden dar lugar a dudas o
puede constituir una falta manifiesta de
imparcialidad e independencia, pues aquil --
alguien aquil esta diciendo que esa falta existe
y este es el caso, en el caso de Pakistan. Y la
referencia son dos articulos en el dominio
publico del GAR, esa publicacidn especializada.

Y aqui se esta haciendo referencia al caso
SolEs contra Espafia, donde Alexandrov dimite
debido a una recusacidn hecha en circunstancias

similares. Y aquli el argumento que se presenta
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es que es relevante, es pertinente porque es
una indicacidén de su falta de independencia e
imparcialidad. Y dijeron en ese caso Jue
tuvieron conocimiento mediante esos articulos
publicados en GAR, por tanto, son hechos en el
dominio publico y los Estados involucrados en
estas contiendas. Ellos siguen esa informaciodn
publicada. De hecho, nos consta que hay wvarios
ejemplos que podemos poner en una lista vy
facilitar para el Comité.

Podemos poner esas citas en otra
transparencia y suministrar esa informacidén al
Comiteé.

Como he dicho antes, esto es sobre 1la
premisa de que estamos hablando en particular
de cuando tuvieron conocimiento de estas
recusaciones y no 1los hechos subyacentes, que
es otra cuestidn aparte.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Muchas gracias.

Su comentario, por favor, sefior Torterola.

SENOR TORTEROLA: Primero, quisiera decir que
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la pregunta dice dos cosas distintas, a lo que
respetuosamente me esta diciendo el Comité de
Anulacidén que dice. La pregunta dice, y a 1lo
mejor si me consiguen una versidén en espafiol,
podria ser todavia de mas ayuda. Pero 1la
pregunta dice: punto 10. No. ;Qué pregunta era?
- Si, el sefior Alexandrov tuvo
cuestionamientos reiterados cuando Guatemala
conoci6 esto primero. Guatemala. No es lo que
estamos hablando en este <caso, es 1o que
Guatemala pudo haber hipotéticamente conocido
ante 1los abogados. Con 1o cual, con mucho
respeto, la primera linea de la pregunta no
habla del deemed knowledge, sino que habla del
conocimiento real, y esa es la pregunta y es
para lo que nosotros nos preparamos a contestar
en el dia de hoy.

Entonces, quiero primero aclarar esto.

La segunda parte de la pregunta es lo que la
sefiora Menaker acaba de decir recién.

Entonces, por ejemplo, primero gque €sO no es

cuando Guatemala conocid. Eso es una cuestiodn
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legal de si Guatemala conocidé o si Guatemala no
conocidé. Y, por ejemplo, ayer durante las
presentaciones de la parte demandante la sefiora
Menaker dijo que era debatido al tiempo si
estas circunstanclas eran cilrcunstancias que
debian revelarse o no revelarse en la comunidad
juridica.

Entonces, por ejemplo, con respecto al
deemed knowledge, quisiera dejar en el récord,
a la posibilidad de que el sefior Blackaby haya
conocido que no sabemos si el serior Blackaby
conocid6, qué conocidé o cémo lo Jjuzgd, en ese
juzgamiento, conforme a las mismas palabras de
la seriora Menaker, a lo mejor el abogado
Blackaby considerd que esa no era una situacidn
que tenia que ser llevada a conocimiento de
Guatemala.

Entonces, lo que yo les puedo decir es que
Guatemala no conocidé a través del @ sefior
Blackaby ni de Freshfields esa situacidn.

Ahora vamos a analizar.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Pero eso esta en los memoriales.
Dijeron que solo tuvieron conocimiento mas
tarde.

SENOR TORTEROLA: Primero, quiero que leamos
enteramente lo que dice del caso Eiser, que fue
presentado al Comité de una manera dgue no es
correcta, porque lo que dice ese parrafo 50 es
que Espafia reconoce..

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Si pudiéramos compartir esa
transparencia por favor.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No es nuestra transparencia. Es la de TECO.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Pero si son tan amables de compartir
la transparencia.

SENOR  TORTEROLA: Si ustedes leen ese
parrafo, ahi no dice en ningin momento que
Espafa le preguntd a nadie, ni pidid
informacidn al Tribunal, ni nada. Es
exactamente en Eiser la misma situacidn que

tenemos en nuestro caso: el Laudo habia sido
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dictado, Espafia se quedd sin poder plantear
ningun -- ninguna recusacidn porque no habia
tenido la informacidén. Es decir, el caso Eiser,
a contrario de lo gque nos acaba de decir 1la
senora Menaker recién, leyendo, saltando
palabras, es exactamente igual al nuestro. Es
decir, Espafia no se enterd sino hasta después
que el Laudo habia sido dictado. ¢(No? Entonces,
esta es la segunda cuestidn gque quiero hacer.

PRESIDENTA VILLANUA: Espere un segundo,
doctor Torterola, que yo no lo sigo. O sea, el
parrafo 50 lo que dice es que de acuerdo --
segun el punto de vista de Espafila, 0O sea Jgue
esta es una alegacidédn de Espafia, los hechos que
subyacen a la relacidén estrecha entre el sefior
Alexandrov % Brattle solo fueron hechos
publicos después de la emisidn del Laudo. Y
ahora explica cuando fue ese momento, cuando
hubo informes publicos, sobre la relacidn, que
se hicieron publicos en julio de 2017.

SENOR TORTEROLA: Okay, lo que estoy diciendo

es que los abogados de 1las demandantes recién

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

673
VERSION FINAL

nos dijeron que esta informacidén habia sido

solicitada por Espafia y que, de alguna manera,

cuando fue solicitada por -- solicitada dentro
del procedimiento. Y cuando fue solicitada
dentro del procedimiento -— digamos: nos

dijeron: :;Qué es lo que pueden hacer las partes
para conseguir esa 1informacidén y gque no se
hizo? El parrafo 50 no responde a esa
situacidén. No sé si soy claro en 1lo que estoy
diciendo.

PRESIDENTA VILLANUA: Pero usted estd de
acuerdo que en el parrafo 50 Espafia dice, a
través de la visidn que tiene el Comité, de 1o
que dice Espania, que los hechos que subyacen a
la relacidn entre el sefior Alexandrov y Brattle
fueron hechos publicos a raiz de la recusacidn
formulada en un caso que involucraba a Pakistan
y que eso fue en julio de 2017. Con eso usted
estd de acuerdo en que eso es lo que dice el
Comité respecto a lo que piensa Espafa.

SENOR TORTEROLA: Pero no es el punto al que

yo me estoy refiriendo. El1 punto al que me
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estoy refiriendo es que 1lo que se nos esta
diciendo es -- fijese el nombre del slide, es
que los Estados regularmente han pedido 1la
informaci6én. Han pedido que la informacidn
venga. Si usted lee: “"Respondent States
regulary rely on 1industry media”. Y fueron vy
preguntaron, fueron y preguntaron a las partes,
digamos, al sefior Alexandrov en el
procedimiento mismo, le pidieron 1informacidn.
Eso es al menos lo que vyo entendi. Puede ser
que esté equivocado. Pero lo que yo entendi es
que lo que se estd argumentando es gque cuando
los Estados han querido averiguar una
determinada situacidén, han sido proactivos vy
han ido y han preguntado. Esa es mi opinidn vy
creo que Eiser esta en la misma situacidn que
nosotros. Que Eiser esta en la situacidn en la
que esta Guatemala en gque se encuentra con la
informaciédn cuando el procedimiento vya habila
terminado.

Entonces, eso es simplemente lo que yo estoy

diciendo en este caso y a mli me parece Jque
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justamente el parrafo 50 no responde a lo que
se dijo o lo que yo entendili que se dijo, y que
demuestra cbdmo muchas veces una parte se puede
encontrar simplemente con que encuentra la
informacidén cuando los hechos ya son hechos que
se han producido y no tiene forma de hacer otra
cosa.

Entonces, eso era 1o que nosotros estamos
diciendo.

Después también estamos diciendo que en la
misma diapositiva todas las referencias que se
hacen son referencias a sistemas pagos. No hay
aca ningun acceso de informacidén publico. ¢No?
Son todos accesos a sistemas pagos que también
han sido nuestra posicidn que los oficiales de
la Procuraduria General del Estado no tienen
acceso a esas suscripciones, y acad no se ha
probado, no se ha traido, por ejemplo, una
minima prueba de que, por ejemplo, esta la
Procuraduria suscripta a GAR o suscripta a
cualquier otro sistema pago.

Finalmente, y, por ejemplo, si esto fuera de
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publico conocimiento, nunca esta situacidon del
sefior Alexandrov salidé publicada en 1la prensa
de Guatemala. Y nos parece a nosotros, ademas,
que no creo gque se hayan publicado las razones
en el sitio web por las cuales la solicitud se
estaba haciendo, pero de cualquier manera las
demandantes tienen que probar qué es lo que
sabia o lo que no sabia Guatemala en esa época.
Esos son mis comentarios sobre estos puntos.

PRESIDENTA VILLANUA: Gracias.

Doug.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Me permite decir que 1lo que acaba de expresar
es un buen ejemplo de por qué, en mi opinidn,
las respuestas a las preguntas formuladas por
el Tribunal se contestarian mejor por escrito.
Por este propio motivo que, de forma sensata,
porque esta usted manifestandose oralmente,
acaba de abarcar cuestiones que vyva se han
incluido en sus escritos. Y 1o qgque nosotros
estamos buscando en las respuestas es, digamos,

un compendio de lo que ya se ha dicho y lo que
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ya consta en el expediente entorno a estas
preguntas de modo que podamos aunar en un lugar
lo gque existe en las presentaciones orales vy
los escritos y las transparencias. O sea, tener
un compendio qgue nos ayude a 1dentificar las
respuestas a las preguntas que hemos formulado.
Y, a mi juicio, esto me demuestra por qué seria
muy valioso que cada parte, de manera
holistica, nos pudiera presentar algo en lugar
de presentar de nuevo sus alegatos.

Porque ese compendio de informacidédn nos

ayudaria mucho a aclarar y me ayudaria a mi,

desde luego, tener una pregunta a las
preguntas.
SENOR TORTEROLA: Solamente estaba

respondiendo lo gque la sefiora Menaker habila
dicho. Si wvolvi a repetir argumentos, le pido
disculpas.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
No, no 1lo estoy criticando por haber repetido
algo ya dicho, sino Qque es una consecuencia

natural del intercambio que se esta
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manteniendo.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del 1inglés):
Bueno, los casos que la demandante nos presenta
aqui hacen referencia a la relacidén entre
Alexandrov y Brattle. Es un caso que esta en el
dominio publico, donde hay una discusidn entre
-- bueno, :me podria dar la fecha del caso en
cuestidén donde Alexandrov vy Kaczmarek tienen
esa relacidén o esa conversacidon entre ellos?
;Cuando fue? ;Cuando esta en el dominio publico
esa informacidn, esa relacidn?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Se refiere a TCC vy 1la fecha es
septiembre y octubre.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): No
sé si1 recuerdan que en mi presentacidn inicial
mostré una transparencia respecto de la
recusacién contra Alexandrov en relacidén a
varios expertos. Por tanto, hay varias
ocasiones en las que se cuestiona la relacidn
entre Alexandrov y el sefior Kaczmarek.

Ahora no se puede decir, y por esto hay que
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analizar las circunstancias Y% los hechos
subyacentes que se refieren a la relacidn entre
Alexandrov y Kaczmarek.

Entiendo perfectamente, por cierto, la
pregunta, pero si empezamos con la propuesta de
que esa relacidn no esta divulgada
expresamente, aunque hay informacidn donde esta
divulgada en los curriculos vy 1las biografias,
hay 1informacidén publica que las wvincula. Una
vez que se recusa a Alexandrov por la doble
funcién y la relacidédn con experto y el actuar
como experto vy arbitro, debemos entender que
ese conocilmiento solo corre a partir de la
fecha en la que alguilien presenta un argumento
legal gque se podia haber presentado antes.

En la primera recusacidén es Pakistan TCC. Y
dicen que ellos tuvieron conocimiento de esa
doble funcidn Yy la relacidn que tenia
Alexandrov con el grupo Brattle.

Y ahi el problema reside en que, cuando se
-- cuando tuvieron conocimiento de esa

relacidén, eso estd referenciado al momento en
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que entrdé a formar parte del conocimiento
publico de esa relacidn. Es cuando alguien dice
que VYO no supe de eso hasta que alguien no
propusiera este argumento Jjuridico que, a su
vez es publicado en 1la prensa especilalizada,
que alguien se le ocurre, bueno, esto es algo
que puedo 1investigar porque es un arbitro
prolifico, tiene relacidn vy trato con estos
expertos y yo ya he encontrado una relacidn,
por tanto, presenté una recusacidén. En Eiser
esa recusacidn se basa en una relacidn entre €&l
y otro experto, en el caso Misen, por ejemplo.
Pero si1 nosotros, o si aceptamos gque uno puede
pasar por alto la informacidn anterior en el
dominio publico, una vez que se hayan
presentado estas recusaciones, da igual que no
sea por la relacidn con Kaczmarek, porque
cualquiera podria saber que le han impugnado en
varias ocasiones por tener doble mandato o
multiples funciones.

Entonces, simplemente uno puede, en

cualquier caso, ver quién es el experto,
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Kaczmarek. Y hacer una busqueda en la

informaci6én publica para conocer si hay una
relaciédn entre él vy otras personas. Y se le
podria, incluso, formular la pregunta al sefior
Kaczmarek acerca de sus relacilones.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del inglés): Asi
que poco 1importa que esta recusacidn es por una
relacidédn con Kaczmarek. ;0O no?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Pero nos podria decir algo respecto de si es
importante o no identificar una relacidn entre
Kaczmarek y Alexandrov y si eso se sabia. Yo
creo que es un error plantear esa hipdtesis,
porque, si me explico, es la relaciodn
subyacente la que es problematica. Si esa
informacién es de dominio publico, si uno tenia

que haber sabido, no se puede esperar, hay que

hacer la recusacidon de forma -- sin demora y no
esperar a que alguien —-- un tercero presente un
argumento Jjuridico y luego tomar ese -- esa

impugnaciédn como un hecho en base a 1lo cual

presenta sus argumentos. Porgque se supone que
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alguien estad presentando una recusacidn en base
a conocimientos juridicos.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Creo que se va a repetir enésimas veces este
mismo argumento.

ASUNTOS DE PROCEDIMIENTO

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Gracias.

cHay algin punto que quisiera que le
aclaremos? ¢Hay algo que no esta claro en las
preguntas y qulere aprovechar este momento para
aclarar?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
;Se refiere a estas preguntas o todas 1las
preguntas?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Todas.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
En ese caso, hemos constatado cosas aqui vy
alla. No puedo contestar ahora mismo, y quizas
puede haber incongruencias entre las versiones.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): No, solo hay una versidn en espafiol.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Quizas se haya traducido o alguien Thaya
traducido una versidn en espaficl de 1las
preguntas, alguien de mi equilpo, pero si
tenemos preguntas respecto de estas cuestiones,
podemos hacerlas por escrito. Pero no voy a
responder ahora.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Sefiora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): Yo
tengo una pregunta, no sobre el contenido. Pero
veo que muchas son las preguntas, 1ncluso 1la
primera, usted pide ejemplos de situaciones de
Jurisprudencia, y al responder estas preguntas
nos gustaria 1ntroducir autoridades legales
adicionales para responder a la pregunta. Sobre
todo, si no se ha comentado o si es informacidn
que no esta en el expediente y me gustaria
(clarificar) si1 eso era lo que esperaba y si es
admisible o no.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Pregunta a la otra parte sobre 1la
cuestiodon de incorporar la informacidn
adicional.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Perddn, no la he oido. Puedo leer la
transcripcidén, ©pero estaba hablando con mi
colega.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): A
la 1luz de ©preguntas donde el Comité pide
ejemplos o jurisprudencia, hay preguntas que no
han sido abordadas en los escritos de las
partes vy, por tanto, preguntaba si tendriamos
la posibilidad de introducir autoridades o
documentos adicionales. Y donde se pregunta
cual es el plazo mas largo para una recusacidn
de prontitud. Entonces, ante esa pregunta,

quizas tengamos que afladir algun documento.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Creo que Guatemala tenia una inquietud
similar.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):

Si, pero nos dijo que no, que solo podia
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basarse en informacidédn en el expediente. Como
ya he dicho voy a tomar mi tiempo para analizar
esta cuestidn y responderé si me parece
admisible afadir documentos adicionales O no.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del 1inglés):
Bueno, se puede ©pedir permiso quizas para
introducir nuevos documentos y explicar el
porqué de la necesidad de introducir esos
documentos. Y luego el Tribunal podra tomar una
decisiédn si admite o no esos documentos
adicionales.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Normalmente, profesor Jones, no tengo ningun
problema con la introduccidén de autoridades o
documentos adicionales, pero dada la
problematica que hay entorno a esta cuestiodn,
me gustaria considerarlo antes de responder.
Normalmente, no tengo ninglin problema, ningun
temor, respecto a las autoridades legales, pero
tendria que tener en cuenta la posicidén de
Guatemala, porque no quisiera que se

introdujera algo que pudiera ser en detrimento
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de Guatemala.
COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Bueno, no se van a admitir documentos

adicionales sin que se pida la autorizacidn del

Tribunal.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): el Tribunal tomara la decisién -- EI1

Comité tomard la decisidédn de si se admite o no
esa nueva informaciodn.

Hay casos que son pertinentes para responder
una pregunta, eso le pueden plantear al Comité.
Y, basicamente, pueden decir “encontramos estos
casos para responder esta pregunta”. Esta es
una cuestidn que se ha planteado vy es una
cuestidn que ha surgido vy entonces queremos
presentar estas cuestiones ante el Comité. Y el
Comité tomara la postura.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del 1inglés):
Quizas seria mas simple si las partes se ponen
de acuerdo respecto de cuales son las preguntas
que exigirian doctrina Y jurisprudencia.

Ejemplos de doctrina y Jjurisprudencia. Asi que
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esto estd en la orden procesal. Esto no es
nuevo. Ustedes tienen que acordar el tema dJque
sea objeto de ejemplos de doctrina Y%
jJurisprudencia y entonces estara bien.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Ustedes, una vez que hayan dormido,
que estén mas relajados y que examinen 1las
preguntas, entonces se pueden comunicar entre
ustedes vy wvan a ver alli cuales son las
cuestiones. Si las partes se ponen de acuerdo,
eso es mucho mejor para el Tribunal, si no,
bueno, le piden permiso al Tribunal si qguieren
presentar nuevas autoridades legales: doctrina
y Jjurisprudencia.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Para que no quede duda. ¢Seria suficiente decir
que querriamos presentar el caso equis, 1
griega y zeta para la pregunta uno? E 1indicar
por qué esa Jjurisprudencia es pertinente para
la pregunta uno.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Si, eso seria de mucha utilidad. Seria
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de utilidad que wustedes nos den un par de
oraciones indicandolo.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, claro porque quizas una de las partes puede
pensar que se estan presentando argumentos,
etcétera o no. Queria saber cual es el alcance
de esta situaciodn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Creo que todos seremos razonables.
Hemos sido razonables hasta ahora y creo que
vamos a seguir siéndolo.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Estoy de acuerdo.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢(Alguna otra pregunta?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
No, sefiora presidenta. Gracias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Alguna pregunta para Guatemala?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No, no tenemos preguntas, sefiora presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Vamos a plantear un plazo razonable
para que se respondan a estas preguntas vy
también wvamos a poner un limite al numero de
paginas para responder a estas preguntas para
no terminar con 200 paginas. No digo que vayan
a presentar ustedes 200 paginas. Bueno, no sé,
quizas quince paginas.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Tengo otra pregunta, sefiora presidenta, dado
que estamos hablando de la cantidad de paginas.

Prevén ustedes que los escritos posteriores
de a la audiencia se limitan a las respuestas
de estas preguntas. Cual es el limite? ;Se
puede ir mas alla de ese limite? ;Cual es el
alcance que hay que darle?

COMIEMBRO JONES (Interpretado del 1inglés):
No estamos proponiendo ninguin tipo de escrito
posterior a la audiencia. Solamente respuestas
de estas preguntas.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Muy bien, respuesta a estas preguntas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Si, porgque creo que estas preguntas
abordan todos los aspectos que el Comité tiene
interés en abordar.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, muy bien, su aclaracidn es pertinente.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Nosotros no queremos imponer un limite
estricto, si hay algin tema que ustedes quieren
abordar. cHay algln aspecto que ustedes
precisen que sea objeto de mas oportunidades?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Muy bien, nosotros querriamos también tener
algun espacio para elementos dgue Qquizas no
estén dentro de las preguntas del Tribunal.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Se le ocurre algo especificamente?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No, tendriamos gque examinar el tema, pero nos
gustaria que el Comité les dé a las partes la
flexibilidad al respecto.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): Diganos, diganos, adelante, por favor.
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Doctor Gosis.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): Por
ejemplo, si incluyésemos las dos cuestiones que
nosotros abordamos anteriormente Qque no son
parte de estas 24 preguntas. Es decir, el
Coédigo de Conductas Y% el tema de las
incongruencias. Estos elementos no estan
especificamente tratados en estas 24 preguntas.
Esto probablemente incluiria todo. Ahora, el
tema de las 1incongruencias y el otro tema no
esta en estas 24 preguntas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Si, pero usted nos brinddé una
respuesta respecto a este tema.

Usted se refiere a la regla 10 (a) (6), usted
me dijo que esto era parte del proyecto en su
segunda versidén. Creo que usted habld del arfio
2020, pero tendria que volver a ver la
transcripcidén, pero ustedes vya nos brindaron
una respuesta.

SENOR GOSIS (Interpretado del inglés): No,

me referia especificamente a otro tema, no al
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tema tanto del Cdoédigo sino de las
incongruencias en cuanto a la motivacidén en el
Laudo vy los argumentos de TECO que hemos
escuchado. Nos gustaria tener la oportunidad de

hacer un comentario al respecto.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Ustedes han tenido una amplisima
oportunidad para abordar esa cuestidn. La

calidad de las presentaciones de las partes por
escrito ha sido excelente, asi que 1las hemos
leido, tenemos conocimiento de lo que 1las
partes dicen. Asi gque no creemos que el Comité
precise mas informacién y mas escritos al
respecto. Vamos a centrarnos en estas 24
preguntas y creo que habia una respuesta
especifica respecto a desde cuando esta
formulacidédn habila sido parte del proyecto del
Coébdigo de Conducta y creo que usted dijo algo
después que, incluso, la fecha era anterior.
SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, si, si. La respuesta ya la dimos y esta en

el expediente.
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PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, esta en el expediente. Gracias.

Bien, volvamos a la pregunta 1inicial, es
decir: ;cual seria un rango razonable de
paginas para las respuestas?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):
Quizas nos diera alguna pauta el Comité de
anulacidén al respecto.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Los escritos son muy largos vy hay
mucha repeticidn en ellos.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Tendriamos que dividir esto pregunta por
pregunta. No sé si podriamos poner un limite.
;Por qué no decimos 3 paginas por pregunta?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Bueno, si, podriamos dar un numero de paginas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Hay 24 preguntas, algunas estan
dirigidas a una de las partes, otras a la otra
parte, por ejemplo, en cuanto al 52(1) (a).

Bueno, en ese caso esta pregunta es para TECO vy
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en Qqué situaciones se aplicaria esto, segln
interpretaciones correspondientes. Asi que, no
sé... 50 paginas, ¢les parece razonable 50
paginas?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Yo me inclinaria mas por el numero que planted
el sefior Jones: cien paginas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Cien paginas?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, porque me ©parece que 50 paginas son
demasiado pocas.

COMIEMBRO JONES (Interpretado del inglés):
Si usted, por ejemplo, recibe 100 paginas de
posibilidad y usted decide justamente dedicarse
solamente a una pregunta y después media pagina
para cada pregunta, eso seria una porqueria 1o
que nos van a dar a nosotros.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Bueno, hay 24 preguntas, 3 paginas por
pregunta. Serian 85 paginas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Si ustedes optan por no responder una
pregunta importante, bueno, esa opcidn la
tienen ustedes, pero eso no es algo qgque sea
aconsejable.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Bueno, 75 paginas, sefiora presidenta. ;Pueden
aceptar 75 paginas?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Serfiora Menaker.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Dos preguntas. Tiene sentido establecer un
nimero de paginas por pregunta: por los motivos
ya expresados, porgque si tenemos un limite de
paginas vy, por supuesto, no hay que agregar
nada adicional, bueno, yo preferiria eso. En la
pregunta 15, por ejemplo, ustedes dicen que el
Comité tiene clara la posicidén de TECO y desea
escuchar 1la ©posicidn de Guatemala. cUsted
quiere que nosotros resumamos brevemente
nuestra postura O gue nos salteemos esa
pregunta?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés) : Si ustedes quieren responder la
pregunta, 1lo pueden hacer, pero no se espera
que ustedes respondan esa pregunta. Tenemos
claro lo qgque dice una parte vy queremos de
alguna forma escuchar la réplica de la otra
parte.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del 1inglés):
Quizads seria bueno 1ir seccidn por seccidn
porque las hemos categorizado a las preguntas
en diferentes secciones, y usted puede abordar
la pregunta y ver en gqué lugar pondra mas cosas
y en qué lugar pondra menos cosas. Creo que
tenemos algunas secciones que son mas largas,
tienen 7 paginas o 7 elementos, ustedes han
trabajado mucho en sus escritos. Estas
preguntas no son una camisa de fuerza, hay que
ver cuales son los temas que son objeto de
inquietud y hay que seguir la ldégica que esta
alli.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : No piensen que ustedes estan

constrefiidos aqui, ustedes tienen libertad de
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movimiento vy libertad también para responder
estas preguntas conforme 1lo entiendan que las
tienen quieran responder. Yo no quiero 1imponer
un limite de 3 paginas por preguntas. Hay
libertad, por supuesto, pero también hay que
tener algo que sea congruente y que responda a
todas las preguntas porgque gqueremos tener sus
insumos respecto de todo. Algunas preguntas
pueden responderse por si O pPOr no simplemente.

COMIEMBRO BOO (Interpretado del inglés):
Estan todas las secciones alli.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, si, vya lo entiendo. Alguna Jjurisprudencia
respecto de X o Y.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):
cAlgun acuerdo respecto de la cantidad de

paginas, sefiora presidenta?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): 75 paginas, sefiora Menaker. ;Le parece
aceptable?

Si usted quiere menos paginas también puede

proponerlo.
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): 75
esta bien, sefiora presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Ah, muy bien, 75. Excelente. Y, Times
New Roman 12. Ese es el tipo de letra y tamarfno
de letra gque vamos a aceptar. No puede ser mas
pequefioc que eso. Ahora, el tiempo: ¢cuanto
tiempo necesitan para la respuesta a estas
preguntas? No sé si precisan tiempo para la
revisidédn de las transcripciones.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):

Creo que la orden procesal dice 20 dias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Cierto, cierto que usted tenia otra
audiencia.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, tenemos otra audiencia la semana que viene.
Tuvimos una audiencla la semana anterior y el
29 de agosto tenemos una audiencia con la
sefiora Menaker también. Tenemos que trabajar
mucho en el verano.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
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inglés): Eso muestra lo exitosos que son. Los
entiendo. Para nosotros la situacidén tampoco es
diferente. Entonces, 20 dias.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, preferiremos 20 dias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Sefiora Menaker, 20 dias esta bien?
Eso es lo que se acordd.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Esto es para la revisidn de 1las
transcripciones. Y es muy importante. Ya
sabemos qué importante que @ es. Asi que,

verifiquen todas 1las cifras. Bien, ahora 1la
pregunta es muy importante: scuanto tiempo
precisan una vez que hayan revisado 1las
transcripciones para presentarnos las
respuestas a nuestras preguntas?
(Pausa.)
PRESIDENTA VILLANUA: :Doctor Torterola?
SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
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Me gustaria que 1la sefilora Menaker sugiera una
fecha. Quizas ellos estén tan ocupados como
nosotros, sino yo ©presentaré mi propuesta.
Quizas si ella si quiere ir primero.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Quiere 1ir usted primera, se ofrece
como voluntaria, sefilora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, tengo una breve pregunta. La tabla que
usted solicitdé de los casos en el expediente.
Hemos estado trabajando en esa tabla, pero no
pudimos presentarla hoy. Usted quiere que
nosotros lo presentemos como un anexo a esto?

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, como un anexo, sefiora Menaker.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Segun los cronogramas, el 4 de octubre, un
lunes proponemos. El lunes es 3. Entonces, el
lunes 3 de octubre. Eso es 1o que propongo.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si lo podemos pasar al lunes siguiente

tendriamos un acuerdo. Es decir, una semana
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mas.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : ;.Seria aceptable una semana mas,
sefiora Menaker? ;El1 10 de octubre?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si, el 10 de octubre.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Muy bien. Excelente.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Solicitamos, sefiora presidenta, tener una
segunda ronda dque sea mas breve, que pueda
presentarse quince dias después. En la medida
que tengamos el espacio minimo para escribir
algo de significancia. Quince dilas después.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Sefiora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Creo que si las partes presentan la solicitud
de presentacidédn de nuevas autoridades 1legales
con antelacién no habria sorpresas porque
estamos limitados al expediente, a nuestros

argumentos, la contraparte sabra que esas
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autoridades legales si se admiten, son las
utilizadas. Asi que, no veo la necesidad ni la
ventaja de contar con una réplica vy 1la
expectativa de presentar una réplica ahora.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Por qué no establecemos un limite
también para estas solicitudes? Porque nosotros
no queremos que lleguen Justamente muy
tardiamente.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No me preocupa a mi la longitud de la solicitud
de la doctrina vy Jurisprudencia. Estas son
cuestiones que estamos enfrentando por primera
vez ahora, y querriamos tener la posibilidad vy
no creo gque sea una cuestidn temporal porque
quince dias no cambiara nada, vy les brindara
seguridad a ambas partes. No sé cual seria el
problema si nosotros fuésemos a presentar una
réplica de unas 30 paginas, una réplica breve
en los prdodximos quince dias después de gque se
haya presentado el primer escrito en la primera

ronda.
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PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): El1 Comité acepta que haya una muy
breve réplica, muy puntual. Es decir, que se
presenten aquellos puntos gque ustedes solamente
quieren que consten en la réplica, aseglrense
que sean cuestiones que no se han tratado
anterliormente para gque no sean una serie de
presentaciones sin fin, que se trate solamente
de alguna cuestidn gque haya surgido solamente
sobre la base de las preguntas presentadas por
el Tribunal.

Entonces, un limite de paginas de 30 paginas
y quince dias de plazo.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Especificamente, respecto de estos quince dias,
tenemos que presentar en espafiol y en 1inglés.
;Es correcto que hay 10 dias habituales para 1la
traduccidén? Asi que, eso no sé si funcionaria
si habria que presentar una traduccidén al
espafiol también. Ese plazo no funcionaria.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):

Permitame consultar a las autoridades en este
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momento. Vamos a hacer 1lo posible para dar

cabida a esa solicitud.

(Pausa.)
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si nos dice que el 10 de octubre es el

Dia de la Raza, y el CIADI esta cerrado. Asi
que, tTiene gque pasarse, entonces, a un dia no
feriado, que es el 11 de octubre.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):

No me habia dado cuenta de eso, senora

presidenta.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): En cuanto a las traducciones.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
En cuanto a las traducciones, no sé cual fue la
propuesta exactamente, pero podemos hacer
nuestra presentacidédn en inglés y no sé cuando
querrian presentar nuestra traducciodn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Las traducciones deben presentarse. A
ver, estas dos rondas de respuestas se pueden

presentar en inglés. Y, una vez que se
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presenten las dos rondas en inglés, después se
presentan las traducciones. ¢(Seria aceptable?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):

Si, es aceptable para nosotros, sefora
presidenta.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ;Sefiora Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Dado gque no vamos a estar redactando
simultaneamente, ¢cuanto después de la segunda
presentaciéon? Utilizamos la misma regla? ;Qué
precisa usted?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): 10
dias habiles.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : cY después se presentan
simultaneamente las traducciones de ambas
respuestas?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Si, sefilora presidenta. Si.
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SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):

Es correcto, sefiora presidenta, para nosotros

también.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : :Con cuanta antelacidn quieren

plantear ustedes la fecha de corte para
solicitar autorizacidédn para la presentacidn de
la nueva jurisprudencia? cVan a estar
trabajando dos meses y diez dias? Entonces,
tres semanas. ;Les parece bien?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Proponemos partir de la diferencia: un mes.
Tenemos que hacer la investigacion
correspondiente para i1dentificar los documentos
y ver las autoridades legales de cada una de
las partes v, claro, después si hay que
presentar las respuestas.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Un mes seria el 29 de agosto.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): No. Un mes antes de la fecha de corte.

Es decir, el 11 de septiembre. Tendrian ustedes

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

707
VERSION FINAL

todo un mes. Un mes antes de la fecha limite.
Yo no sé si es domingo.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si, es un domingo. Seria el 12 de septiembre.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) :;Les parece bien?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Lo Unico que querriamos solicitar aqui, sefiora
presidenta, no sé& cuales son la doctrina vy
Jurisprudencia gque se presenta, pero gueremos
presentar autoridades legales que den respuesta
a la doctrina y Jjurisprudencia presentada. Asi
que, sugeririamos entonces una semana después.
Es decir, que las partes puedan presentar

autoridades 1legales que den respuesta a 1o

presentado.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Tiene sentido eso. ¢Sefiora Menaker,

estd de acuerdo usted?
SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): ¢O
sea, usted dice presentar la doctrina vy

jurisprudencia de respuesta una semana después?
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PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si, sefiora Menaker.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Es correcto. Es una semana después de que el
Comité tome la decisidn de si aceptara esa

doctrina y jurisprudencia O no.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Creo que vamos a tomar una sola
decisidén. Suponiendo que se aceptase estas

doctrina y Jjurisprudencia.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Bueno, seria al momento que ustedes tomen 1la
decisidn, y cuales son las autoridades legales
que se presenten que es la propuesta que
tenemos nosotros.

(Se suspende la interpretacidn.)

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Una semana esta bien.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Muy bien. Entonces, ustedes presentan
sus autoridades 1legales, le piden autorizacidn

al Comité, después hay autoridades legales de
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respuesta tras la presentacidn de cada una de
las partes de sus proplias autoridades legales.
Y, de esa forma ustedes siguen trabajando
respecto de estas cuestiones.

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
(Se suspende la interpretacidn.)

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): ¢Dijo 15 y 30 paginas? 15 dias vy 30
paginas. ¢Esta bien? Voy a verificar, no estoy
al tanto de los feriados del Banco Mundial, 14
dias. Realmente quieren ese dia adicional. 27
de octubre. (Si? Bien.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
Sefiora presidenta, podemos prever que a lo que
hace a las autoridades legales, no nos va a dar
una fecha para ellas, pero nos vamos a enterar
a la brevedad para abordar nuestra presentacidn

como corresponde .

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si.
Mi compromiso -- me comprometo a preparar

una decisidn con la suficiente antelacidn.

www.dresteno.com.ar
5411-4957-0083



http://www.dresteno.com.ar/

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

710
VERSION FINAL

SENOR TORTEROLA (Interpretado del 1inglés):

Bueno.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Podemos hablar entre nosotros si creen

que es razonable y también tenemos la réplica.
Por favor, tomen una actitud de colaboracidn.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés): En
teoria, si estamos de acuerdo, usted no tiene
objeciodn.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Si wustedes estan de acuerdo, no. No
creo que tengamos una objecidn, ¢(no? Quizas
ustedes deseen hablar entre ustedes y decir:
"Ya hemos aceptado esto, esto y aquello; en
réplica no necesitamos hacer cumplir estos
plazos" :De acuerdo? Bien.

;Alguno otro punto de orden dJgue Jguieran
mencionar, sefior Torterola?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
No.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del

inglés): ;Sefiora Menaker?
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SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
No, gracias.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Algunos de mis colegas? Muy bien.

Yo tengo una pregunta para ambas partes, vy
siempre tengo la misma pregunta: ¢en algun
momento -—-durante este procedimiento- alguna
parte sufridé algin quebrantamiento de  sus
derechos de debido proceso -- ha debido proceso
y cuando ocurridé? Y, podemos hacer algo para
subsanar dicho problema. ¢Sefor Torterola?

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Yo no estoy al tanto de ninguno. En lo que a mi
respecta ha sido una muy buena audiencia, donde
abordamos temas muy 1nteresantes gque son muy
importantes, no solo para las partes, sino
también para el futuro -- el sistema CIADI y su
confiabilidad. Hablo aqui a titulo personal vy
de mi cliente, y si no es asi, le vamos a hacer
saber muy rapidamente, pero no tengo ninguna
cuestidn procesal que pueda ser motivo de

reclamacidn. Creo que usted manejo esta
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audiencia de manera muy elegante. Y, con un
profundo conocimiento del tema que se ha
abordado. Entonces, yo diria que ha sido una de
las mejores audiencias de anulacidén en las que

he participado. No tengo ningln reclamo.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés) : Gracias, seflor Torterola. . Seflora
Menaker?

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):
No, no tenemos ninguin reclamo en lo gque hace al

debido proceso.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Le agradecemos por su atencidn, el
tiempo dispensado, agradecemos a los

intérpretes por su trabajo, a los taquigrafos.
(En esparnol.) Muchas graclas a la
estenotipista. Muy buen trabajo como siempre.
Gracias a todos y gracias a todos los
participes desde Guatemala por una vez mas
haber hecho el esfuerzo. Los que estan aqui
presentes y los que lo hacen a través de Zoom.

Gracias a todos.
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(Interpretado del 1inglés) Perddn, perddn,
perdodn. Presentaciones de costas: iquileren
hablar entre ustedes? Y después..

SENOR TORTEROLA (Interpretado del inglés):
Si.

PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Sefiora Menaker, en el espiritu de
cooperacidn hablan entre ustedes y ven si se
pueden poner de acuerdo con un plazo.

SENORA MENAKER (Interpretado del inglés):

Muy bien.
PRESIDENTA VILLANUA (Interpretado del
inglés): Perfecto. Y, no agradeci a TECO.

Estaba pensando en Guatemala dque esta tan
lejos. Pero, por supuesto que ustedes wviajaron
un largo camino. Les pido disculpas por no
haberlo expresado. Les agradezco también por
haber concurrido. Gracias. Perddén, falta de
tacto. Perdédn.

(Es la hora 13:306)
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CERTIFICADO DE LA ESTENOTIPISTA DEL TRIBUNAL

Quien suscribe, Elizabeth Cicoria,
Taquigrafa Parlamentaria, estendgrafa del
Tribunal, dejo constancia por el presente de que
las actuaciones precedentes fueron registradas
estenograficamente por mi y luego transcriptas
mediante transcripcidn asistida por computadora
bajo mi direccidn y supervisidn y que la
transcripcidén precedente es un registro fiel vy
exacto de las actuaciones.

Asimismo dejo constancia de gque no soy
asesora letrada, empleada ni estoy vinculada a
ninguna de las partes involucradas en este
procedimiento, como tampoco tengo intereses
financieros o de otro tipo en el resultado de la

diferencila planteada entre las partes.

Elizabeth Cicoria, Taquigrafa Parlamentaria

D-R Esteno
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